Viktig information om Nasdaq First North Growth Market

Nasdaq First North Growth Market arenregistrerad tillvaxtmarknad fér sma och medelstora foretagienlighet med direktiv2014/65/EU om
marknader for finansiella instrument, sdsom implementerat i den nationella lagstiftningen i Danmark, Finland och Sverige, och drivsaven
bérsinom Nasdag-koncernen. Emittenter pd Nasdaq First North Growth Market &rinte foremal for samma regler som emittenter pa regle-
rade marknader, sdsom definierati EU-lagstiftning och implementeratinationell lagstiftning. De &ristéllet féremal for mindre omfattande
regler anpassade fér mindre tillvaxtforetag. Riskerna hanforliga till en investering i en emittent pa Nasdagq First North Growth Market kan
darforvarahdgredneninvesteringienemittent pd denreglerade marknaden. Alla emittentersom har aktier upptagnatillhandel pa Nasdaq
First North Growth Market har en Certified Adviser som dvervakar att regler efterlevs. Det drrespektive bors inom Nasdaq-koncernen som

godkanneransdkan om upptagande tillhandel.
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Viktig information

Dennabolagsbeskrivning ("Bolagsbeskrivningen”) har uppréttats med an-
ledning av Klimator ABs ("Klimator” eller "Bolaget”) upptagande tillhandel
av Bolagets aktier p&d Nasdaq First North Growth Market ("Nasdaq First
North") och innehaller inte ndgot erbjudande om att teckna eller p& annat
satt forvarva vardepapperi Klimator, vare sig i Sverige eller i ndgon annan
jurisdiktion. Partner Fondkommission AB &r lead manager (“Lead Manager”
eller"Partner Fondkommission”) isamband med upptagandet tillhandel pa
Nasdag First North av Bolagets aktier ("Noteringen”). Denna Bolags-
beskrivningharinte granskatsavFinansinspektionen. Bolagsbeskrivningen
avseende Noteringen ar undantaget fran prospektskyldighet enligt lag
(2019:414) med kompletterande bestdmmelser till EU:s prospektférord-
ning. Med "Euroclear” avses Euroclear Sweden AB. Hanvisning till "USD"
avser amerikanska dollar. Hanvisning till "EUR" avser euro. Hanvisning till
"SEK" avser svenska kronor. Med "K" avses tusen, med "M" avses miljoner
ochmed"Md" avses miljarder.

BolagetsaktierdrperdagenfordennaBolagsbeskrivningupptagnatillhan-
delpédSpotlight Stock Market. Sistadag forhandelpa Spotlight Stock Market
berdknastillden29juli2022. Férstadag férhandel pa Nasdaq First North &r
berdknadtillden 1 augusti2022.

Viktig information till investerare i vissa jurisdiktioner

Denna Bolagsbeskrivning utgér varken ett erbjudande att dverlata eller en
inbjudan avseende ett erbjudande om att forvarva vardepapper i Klimator.
Distributionav Bolagsbeskrivningenérivissajurisdiktioner féremalférres-
triktioner i lag och andra regler. Ingen atgard har vidtagits och atgarder
kommer inte att vidtas for att tilldta att Bolagsbeskrivningen riktas till all-
ménhetenindgraandrajurisdiktionerdn Sverige. Bolagsbeskrivningen rik-
tar sig sarskilt inte till ndgon som &r bosatt i USA, Kanada, Australien, Nya
Zeeland, Hongkong, Japan, Schweiz, Sydkorea, Sydafrika ellerindgon an-
nanjurisdiktion dar deltagande skulle krava ytterligare Bolagsbeskrivning,
registreringar eller andra atgérder an de som féljer av svensk ratt eller om
ndgot undantag &r tillampligt. Bolagsbeskrivningen och andra handlingar
avseende Noteringen far féljaktligen inte distribueras i eller till ndmnda
landerrespektive ndgotannat land ellerndgon annan jurisdiktion dérsadan
distribution kréversadanaatgarderellerannarsstrider mottillampliga reg-
ler. Férvarv av aktieri Klimator i strid med ovanstaende begransningar kan
varaogiltigt. Personersom mottarettexemplaravdennaBolagsbeskrivning
3laggs av Bolaget att informera sig om, och folja, alla sddana restriktioner.
Bolaget tarinte ndgot juridiskt ansvar for ndgra évertradelser av ndgon sa-
danrestriktion av ndgon person, oavsett om overtradelsen begds av en po-
tentiellinvesterare eller nagon annan. Atgérder i strid med sddana restrik-
tioner kan utgéra brott mot tilldmplig vardepapperslagstiftning. Fér
Bolagsbeskrivningen géller svenskratt. Tvist med anledning avinnehallet i
denna Bolagsbeskrivning eller dairmed sammanhangande rattsforhallan-
denskaavgoérasavsvenskdomstolexklusivt.

Framatriktad information

Bolagsbeskrivningen innehéller vissa framatriktade uttalanden och asik-
ter. Framatriktade uttalanden druttalanden sominte relaterar till historiska
fakta och handelser och sddana uttalanden och asikter som rér framtiden
och som, tillexempel, innehaller formuleringar som "tror”, "berakna", "for-
utser”, "férvantar”, "antar”, "prognostiserar”, "avser”, "skulle kunna”, "kom-
meratt”,"bor", "borde”, "enligt uppskattningar”, "harasikten”, "kan", "plane-
rar”, "potentiell”, "férutsager”, "planlagger”, "sdvitt kant" eller liknande
uttryck, dér avsikten ar att identifiera framatriktade uttalanden. Detta gal-
ler, framférallt, uttalanden och dsikter i Bolagsbeskrivningen som behand-
larkommande ekonomiskavkastning, planerochforvantningarforBolagets
verksamhet och styrning, framtida tillvaxt och lénsamhet samt den gene-
rella ekonomiska och juridiska miljon och andra fragestallningar som ror
Bolaget. Framatriktade uttalanden baseras pd berdkningaroch antaganden
som gors pa grundval av vad Bolaget kédnner till per dagen fér Bolags-
beskrivningen. Sadana framatriktade uttalanden paverkas av risker, osé&-
kerheter och andra faktorer som kan leda till att de faktiska resultaten, in-
klusive Bolagets kassafléde, finansiella stallning och rorelseresultat,
kommer att skilja sig fran de framatriktade uttalandena, eller kommer inte
att uppfylla de férvantningar som uttryckligen eller underforstatt haranta-
gitseller beskrivitsidessauttalanden, ellervisarsig varamindre gynnsam-
ma an resultaten som uttryckligen eller underforstatt har antagits eller be-
skrivitsidessauttalanden. Pa motsvarande satt bor potentiella investerare
inte sdtta orimligt hdg tilltro till dessa framatriktade uttalanden och de re-
kommenderas starkt att ldsa Bolagsbeskrivningenisin helhet. Bolaget kan
inte ldmna garantier for den framtida riktigheten hos de presenterade asik-
terna eller huruvida de forutspadda utvecklingarna faktiskt kommer att

intraffa Efter dagen for publiceringen av Bolagsbeskrivningen kommer
Bolaget inte, om det inte féreskrivs enligt lag, att uppdatera framatriktade
uttalanden eller anpassa dessa framatriktade uttalanden efter faktiska
handelserellerutvecklingar.

Bransch- och marknadsinformation

l'avsnittet "Riskfaktorer” finns en beskrivning, dock inte fullstandig, av fak-
torer som kan medfora att faktiskt resultat eller utveckling skiljer sig avse-
vart fran historisk information eller fran framatriktade uttalanden.
Bolagsbeskrivningen innehdller historisk marknadsinformation och
branschprognoser. Vissinformation harinhamtats fran utomstadende kallor
och sddan information har &tergetts korrekt i Bolagsbeskrivningen. Aven
om Bolaget anser dessa kallor vara tillférlitliga har ingen oberoende veri-
fiering gjorts, varfor riktigheten eller fullstandigheten iinformationen inte
kan garanteras. Marknadsstatistik ar till sin natur férenad med osdkerhet
och reflekterar inte nddvandigtvis faktiska marknadsférhallanden. Vardet
av jamforelser av statistik for olika marknader ar begransat av flera anled-
ningar, bland annat genom att marknaderna definieras olika och att infor-
mationen kan ha insamlats genom anvdndande av olika metoder och med
olikaantaganden. Vissstatistiki Bolagsbeskrivningen harsammanstalltsav
Klimator, ivissa fall pa basis av olikaantaganden. Aven om Bolagetanseratt
sammanstadllningsmetoden och antagandena ar rimliga har dessa endast i
begransad omfattning kunnat bekraftas eller verifieras mot oberoende kal-
lor. Mot bakgrund harav uppmarksammas ldsaren av Bolagsbeskrivningen
sarskilt pa att marknadsstatistik som presenteras i Bolagsbeskrivningen ar
forenad med osdkerhet och att ingen garanti kan ges for dess riktighet.
Savitt Bolaget kanner till och kan utrona avinformation som offentliggjorts
av berorda tredje parter har inga sakférhallanden uteldmnats som skulle
goraden atergivna informationen felaktig eller vilseledande.

Presentation av finansiell information

Forutom nar sd uttryckligen anges har ingen information i Bolags-
beskrivningen granskats eller reviderats av Bolagets revisor. Finansiellin-
formation i Bolagsbeskrivningen som rér Bolaget och som inte dr en del av
deninformationsom harreviderats eller granskatsav Bolagetsrevisorien-
lighet med vad som anges héri har inhamtats fran Bolagets interna bokfg-
rings- eller rapporteringssystem. Vissa av nyckeltalen som presenteras i
Bolagsbeskrivningen aralternativa nyckeltal som Bolaget sjdlva har valt att
inkludera, det vill sdga finansiella matt som inte definieras i enlighet med
International Financial Reporting Standards IFRS. Ett finansiellt matt som
inte definieras enligt IFRS definieras som ett matt som mater historiskaeller
framtida finansiella resultat, finansiell position eller kassafldoden men som
exkluderar eller inkluderar belopp som inte skulle justeras pa samma satt i
det ndrmast jamforbara IFRS-mattet. Dessa finansiella matt ska inte be-
traktas isolerade fran eller som substitut till de resultatmatt som tas framii
enlighet med IFRS. Dessutom kan sddana matt, som har definierats av
Bolaget, eventuellt inte vara jamforbara med andra méatt med liknande
namnsom anvands avandra féretag.

Vissa siffror i Bolagsbeskrivningen har varit féremal fér avrundning. Detta
medfdr att vissa tabeller kan komma att till synes inte summera korrekt.
Dettaarfalletexempelvis dd belopp angesiexempelvistusen- och miljontal
och férekommersarskiltiavsnitten "Utvald historisk finansiell information”,
"Kommentarer till den historiska finansiella utvecklingen" samt i den histo-
riska finansiellainformation som aterfinnsiBolagsbeskrivningen.

Finansiell radgivare

Bolaget harutsett Partner Fondkommission som finansiell radgivare i sam-
band med Noteringen. Partner Fondkommission har assisterat Bolaget i
samband med upprattandet av denna Bolagsbeskrivning. Klimators styrel-
se ansvarar for innehallet i denna Bolagsbeskrivning, varfor Partner
Fondkommission avstar fran allt ansvar gentemot aktiedgarna i Bolaget
samt med avseende pé andra direkta eller indirekta konsekvenser till foljd
avinvesteringarellerandrabeslutheltellerdelvisbaserat pdinformationen
i denna Bolagsbeskrivning med undantag for avsevard oaktsamhet i fragor
och formaliteteriBolagsbeskrivningen ominte drrelaterattill Bolageteller
beskrivningen av Bolagets verksamhet, mél etc., men &r relaterat till
kapitaliseringsprocessen.
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Sammanfattning

Inledning och varningar

Inledning och Denna sammanfattning bér betraktas som en introduktion till Bolagsbeskrivningen. Varje
varningar beslut om att investera i vardepapperen bor baseras pd en beddémning av hela Bolags-
beskrivningen fran investerarens sida.

Varje beslut om attinvesteraivardepapperen medforrisk och eninvesterare kan férlora hela
eller delar av det investerade kapitalet. Vid talan i domstol angdende informationen i
Bolagsbeskrivningen kan den investerare som ar kdrande enligt nationell ratt bli tvungen att
std for kostnaderna for 6versattning av Bolagsbeskrivningeninnan de rattsliga férfarandena
inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast dldggas de personer som lagt fram sammanfattning-
en, inklusive dversattningardarav, men endast om sammanfattningen arvilseledande, felak-
tig eller ofdrenlig med de andra delarna av Bolagsbeskrivningen eller om den inte, tillsam-
mans med de andra delarna av Bolagsbeskrivningen, ger nyckelinformation for att hjdlpa
investerare narde dvervager attinvesteraisadanavardepapper.

Emittenten Klimator AB, organisationsnummer 556617-7803, Arvid Hedvalls backe 4, 411 33 Goteborg,
Sverige. Bolagets webbplats ar www.klimator.se (webbplatsen inforlivas inte genom han-
visning och ingar inte i denna Bolagsbeskrivning). ISIN for aktierna & SE0014401329 och
ticker KLIMAT.

Nyckelinformation om emittenten

Vem ar emittenten?

Information om Utfardare avvardepapperen ar Klimator AB, organisationsnummer556617-7803. Bolaget har

emittenten sitt registrerade sate i Goteborg, Sverige. Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag grundati
Sverige enligt svensk lag. Bolagets verksamhetsform regleras av aktiebolagslagen
(2005:551). Bolagets LEI-kod &r 549300QRBV1COOMMS127.

Huvudsaklig verksamhet Klimator dr ett enligt Bolaget varldsledande svenskt mjukvarubolag inom tilldmpad véagkli-
matologi som har utvecklat en patenterad dataplattform som med mycket hdg noggrannhet
kan férutse vagvaderforhdllanden langs hela vagnat. Bolaget har dven utvecklat en sensor-
teknologi som i realtid kan avlasa vagforhallanden framfor ett fordon i rorelse. | december
2020 férvarvades HedeDanmarks affarsverksamhetinom uppkopplade sensorer (loT) for att
breddaoch forstarka Klimators produktportfolj. Klimators teknologier baseras pd 6ver 30 ars
akademisk forskning om vagvader.

Klimators vision ar att bidra till sdkrare vagar och oka tillgangligheten av sjalvkdrande
funktioner.
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Nyckelpersoner

Revisor

Bolagets ledning bestarav Patrik Simson (VD), Viktoria Bogren, Emil Danielsson, John Finér,
Hanna-Louise Widberg, Lars Brodal och Seren Pedersen.

Bolagets styrelse bestar av Per Danielsson (ordférande), Torbjérn Gustafsson, Lars Brodal,
Snjezana Simic och Jorgen Bogren.

Bolagetsrevisorar KPMG AB. Sven Cristea har varit huvudansvarig revisor framtilloch med
den 9 september 2021 avden perioden som omfattas av den historiska finansiella
informationeniBolagsbeskrivningen. Fran och med den 10 september 2021 har Max Enskog
varit Bolagets ansvariga revisor.

Specifika nyckelrisker for emittenten

Huvudsakliga risker
relaterade till emittenten
ochbranschen

Infor ett eventuellt investeringsbeslut ar det viktigt att noggrant analysera de riskfaktorer
som bedéms vara vasentliga for Klimator. Dessa risker inkluderar bland annat féljande verk-
samhetsrelaterade risker och branschrisker:

Marknadsrisker

Klimatorverkarinomtillampad vagklimatologi och harutvecklat en patenterad teknologisom
arunik for omradet. Det medfor att Bolaget fortfarande utvarderar olika kommersiella till-
ldmpningsomraden och marknadssegment for teknologin. Det finns en risk att Bolaget inte
véaljer att satsa pa de marknader som har storst kommersiell potential dver tid. Det finns dven
en risk att Bolaget underskattar tids- och resursdtgadngen for att nd kommersiell framgang
inom valda marknadssegment. Bolaget har ambitidsa tillvaxtmal vilka baseras pa antagan-
den om en viss grad av kommersiell framgang pa valda marknadssegment inom vintervag-
hallning, loT-sensorer och fordonsindustrin. De malsattningar som redogors for i Bolags-
beskrivningen baseras pad antaganden om kommersiell framgang. Det finns en risk att om
Bolagets kommersialisering tar langre tid an forvantat, eller helt uteblir, att Bolaget tvingas
dndra verksamhetsinriktning vilket kan medfora en vasentlig negativ effekt pa Bolagets lon-
samhet och finansiella stallning.

Kvaliteti produkter och tjanster

Klimator levererar vagvaderdata med mycket hég noggrannhet och uppldsning till kunder
som anvander denna data for kritiska funktioner som i slutandan kan fa livsavgdrande bety-
delse for enskilda individer. Med det foljer att datakvalitet ar av stor betydelse for Bolagets
kunder och att avsteg fran denna kvalitet, om &n temporar, kan fa en vasentlig negativ inver-
kan pd hurkundernaupplever Klimators trovardighet. Om Bolaget misslyckas med att levere-
ra data av hog kvalitet kan det medfdra att kunderna valjer att avbryta samarbetet med
Klimator, vilket kan fa en betydande negativ paverkan pd Bolagets marknadsandelar, l&n-
samhet och finansiella stallning.

Konkurrens

Klimator méter idag konkurrens fran andra foretag och alternativa losningar som anvéands, i
synnerhet inom vintervdaghdllning. Dessa konkurrenter har i flera fall storre resurser an
Bolaget och det finns darforen risk att dessa kan komma att anvdnda sina resurser pa ett sa-
dant satt att det missgynnar Klimator. Om Bolaget utsatts for 6kad konkurrens eller forlorar
marknadsandelar kan detta fa en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, lénsamhet och
finansiella stallning.
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Beroende av nyckelpersoner

Klimator har ldng kompetens och erfarenhet av tilldmpad vagklimatologi, inte minst genom
grundarnas forskning sedan 1980-talet vid Géteborgs universitet. Grundarna har under lang
tidaven byggtupp ett omfattande kontaktndt med beslutsfattare och kunder. Underde senas-
tedren harBolaget avenrekryterat personer som kommit att fa nyckelpositioner hos Bolaget.
Bolagetaraven framover fortsatt beroende av att dels behdlla kvalificerad personal, dels att
genomfora lyckade nyrekryteringar. Det finns en risk att Bolaget inte kommer kunna behalla
ellerrekryterapersonersom harellerskulle kunna havdsentlig betydelse for Bolaget. Denna
risk kaninverka negativt pd Bolagets verksamhet, ldnsamhet och finansiella stallning.

Tillvaxttakt

Bolaget planerar for en hog tillvaxt under kommande ar vilket innebér att organisationen
kommer utvidgas och férandras. Det finns enrisk att den héga tillvaxttakten medforen press
pd organisationen och ett férandringstryck som kan bli pafrestande for den enskilda indivi-
den. En hog tillvaxttakt staller dven stora krav pa ledning och styrelse vad géller prioritering
av aktiviteter och kundprojekt. Det foreligger en risk att Bolaget inte hanterar de utmaningar
som snabb tillvaxt kan medfdra pa ett optimalt satt, vilket kan medféra en negativinverkan pa
Bolagets verksamhet, ldnsamhet och finansiella stallning.

Beroende av IT-system

Klimatorarberoendeaven effektivoch oavbrutendriftavolika IT-system forsinverksamhet. Ett
omfattande haveri eller annan storning i IT-systemen kan paverka formagan att bedriva verk-
samheten och leverera tjanster till Bolagets kunder. For det fall Bolaget brister i leverans av
tjanstertillkund kan Bolaget komma att ddra sigansvareller erhalla missnojda kunder som val-
jer attavbryta sina tjdnster. Bolaget kan da dven erhalla daligt rykte vilket kan f& en negativ in-
verkan pa nykundsbearbetning och omsattning. Bolagets verksamhet innefattar anvandning
och lagring av data. Till viss del kan denna data komma att innehdlla personuppgifter. Trots
Bolagetsdtgarderforattuppratthdllasakerhet ochintegritet for kdnsliga data, sdsom till exem-
pel personuppgifter, &r det mojligt att Bolagets sdkerhetsatgarder avseende sina system samt
andrasdkerhetsrutiner, inte forhindrar olovligtintrang, att personuppgifter eller skyddad infor-
mationrdjs, ellerannarskanansesvaraforenade medbrister. Dettaskulle kunnaskadaBolagets
anseende och medforaatt Bolaget blirskadestandsansvarigt, och dédrmed medfora 6kade kost-
nader och/eller minskade intdkter. Om ndgon av dessa hdndelser skulle intraffa skulle det kun-
na fa negativ effekt pa Bolagets verksamhet, lonsamhet och finansiella stallning.

Samarbetspartner

Bolaget &r beroende av olika former av samarbeten for att nd kommersiell framgang. For
framtagande av vagvaderdata kravs olika datakéllor som inhdmtas fran olika aktorer, sdsom
tillexempel nationella myndigheter. Vissa data ar publika och allmant tillgangliga medan an-
nan data ar stdngda och kraver ndgon form av samarbete for att kunna ta del av. Det finns en
risk att Bolaget inte kommer fé ta del avsddana data som Bolaget behover for att ta fram vag-
vaderprognoseravtillrackligt hog kvalitet. Detta géller bdde pa ett generellt plan och forspe-
cifika marknader. Bolaget har dven for avsikt att kommersialisera en sensorteknik (AHEAD)
via sd kallade Tier 1-leverantdrer inom fordonsindustrin. Det finns en risk att Bolaget inte
lyckatsingd samarbetsavtalmed sddanatillverkare till for Bolaget tillrackligt goda affarsvill-
kor. Darmed finns en risk for att kommersialiseringen av sensortekniken tar langre tid an for-
vantat, skertillséamre lonsamhet an forvantat ellerivarsta fall helt uteblir. Utdver ovan namn-
da situationer ar det aven tankbart att Bolaget i framtiden kan stallas infor behov av resurser
ochtjanstersomkravernagon formavsamarbeten. Det kaninte garanterasattsddanasamar-
beten kan etableras pa for Bolaget acceptabla villkor. Sammantaget finns en risk fér att
svarigheter att etablera samarbeten kan fa en vdsentlig negativ inverkan pé Bolagets verk-
samhet, ldnsamhet och finansiella stallning.
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Immateriella rattigheter

Klimators immateriella rattigheter &rav stor betydelse foér Bolagets verksamhet. Om Bolaget
inte lyckas skydda sina immateriella rattigheter kan andra aktorer utveckla och kommersiali-
sera en liknande teknologi. Om Klimators dtgarder for att skydda sina immateriella tillgdngar
arotillrackliga eller omtillgdngarna missbrukas, kan detta paverka Bolagets verksamhet, fi-
nansiellastallning och ldnsamhet negativt. Bolaget kan dven tvingasinledajuridiska proces-
ser for att skydda sina immateriella tillgdngar och affdarshemligheter. Sddana processer kan
ledatill betydande kostnaderoch ta tid och resurseriansprak for ledande befattningshavarei
Bolaget.

Tvister

Bolaget kan komma att involveras i tvister inom ramen for den normala affarsverksamheten
ochriskerarattbliféremalforrattsligakravfrankunder, leverantdrer, konkurrenterochandra
aktorer pad marknaden. Sddana tvister och ansprak kan vara tidskrdvande, stora Bolagets
affarsverksamhet, avse betydande ekonomiska belopp och medféra vasentliga processkost-
nader, dvenidetfalltvistenavgorstill Bolagets fordel. Darutdver kan tvistervara komplicera-
detillsinnaturoch utgdngenoviss. Tvisterkan darmed inverkanegativt pd Bolagets verksam-
het, ldnsamhet och finansiella stallning.

Valutarisk

Bolagets redovisning upprattas i SEK. Bolaget far delvis intakter i utldndsk valuta samtidigt
som kostnadsmassan framst ar exponerad i SEK. Detta medfor en flodesexponering gente-
mot den svenska kronan och foljaktligen en valutaexponering. En ogynnsam utveckling mel-
lanutlandskvaluta och svenskakronan kan medférabetydande negativa effekter pd Bolagets
verksamhet, ldnsamhet och finansiella stallning.

Kundstruktur

Bolagets kundstruktur ser olika ut beroende av marknadssegment. For affarsomradet Win-
ter Maintenance & Sensor Solutions ar kundstrukturen diversifierad och utgdrs huvudsakli-
gen av nationella myndigheter, privata entreprenérer och kommuner/stater. For affarsomra-
det Automotive utgdrs kundbasen primart av ett fatal stérre fordonstillverkare, sa kallade
Original Equipment Manufacturer ("OEM") samt stérre underleverantorer till fordonsindu-
strin ("Tier1"). Enférlustavenstorre kund skulle pa kortsikt kunna paverka Bolagets omsatt-
ning och finansiella stallning negativ.

Framtida finansieringsbehov

Detfinnsenriskatt Bolagetinte kommeratt kunna erhallafinansiering pa for Bolaget godtag-
baravillkor, vilket kan begransa Klimators formaga att bedriva Bolagets verksamhet i samma
utstrackning som planerat. Det finns dven en risk att finansiering inte kan erhdllas nar det be-
hovs elleratt erhdllen finansiering inte ar tillracklig for att finansiera verksamhetenienlighet
med etablerade strategier och mal. Villkoren for tillganglig finansiering kan ocksa ha en ne-
gativinverkan pd Bolagetsverksamhet, da ldnefinansiering, om saddan erhalls av Bolaget, kan
innehalla restriktiva villkor som skulle kunna begrdnsa Bolagets flexibilitet. Vidare kan
Bolagets framtida behov av kapital skilja sig fran ledningens kalkyler. Framtida behov av ka-
pital beror pa ett flertal faktorer, till exempel framtida forvary, investeringar och marknads-
satsningar. Om Bolaget misslyckas med att uppskatta sitt framtida kapitalbehov uppstar en
risk att Bolagets utveckling hdmmas och att Bolaget tvingas bedriva verksamheten i lagre
takt dn dnskat, vilket kan fa en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, lénsamhet och fi-
nansiella stallning.
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Risker hanforliga till paverkan fran Covid-19

Covid-19 har haft och kommer sannolikt fortsattningsvis att ha en negativ paverkan pa den glo-
bala ekonomin samt delvis pa Bolagets utveckling. | dagslaget &r det svart att bedéma de fak-
tiska effekterna av Covid-19 pa langre sikt och i vilken grad de kommer att pdverka Bolagets
kunderochverksamhet. En 6kning av spridningen eller nya utbrott eller mutationerav Covid-19
samt en ofdrmdga att begrénsa pandemin och dess verkningar skulle kunna ha en negativ pa-
verkan pd Bolagets férmaga att uppratthalla kontakter med kunder, leverantdrer och partners,
vilket sammantaget skulle kunna ha en negativ padverkan pa Bolagets utveckling.

Nyckelinformation om vardepapperen

Vardepapprens viktigaste egenskaper

Vardepapper som ar
foremal fér upptagande
tillhandel

Totalt antal aktier i Bolaget

Réattigheter som
sammanhéanger med
vardepappren

Utdelningspolicy

Aktier i Klimator AB, organisationsnummer 556617-7803 och ISIN: SE0014401329. Aktierna
drdenominerade i SEK.

PerdagenfordennaBolagsbeskrivningfinns 14 246 262 utestdende aktieriBolaget. Samtliga
aktier har ett kvotvarde om 0,05 SEK, drdenominerade i SEK och till fullo betalda.

Varje aktie i Bolaget beréattigar aktiedgaren till en (1) rost vid bolagsstdmma i Bolaget. Om
Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid en kontantemission
ellerenkvittningsemissionskaaktieagarnasomhuvudregelhaforetradesrattvidemissionen.

SamtligaaktiedgaresomarregistreradeidenavEuroclearfordaaktieboken padenavbolags-
stamman beslutade avstdmningsdagen ska ha ratt till utdelning

Klimator &r i tillvaxtfas och Bolagets kassafléde ska under de kommande dren anvandas for
attfinansiera fortsatt utveckling och expansion varférnagon utdelninginte forvantas lamnas
under kommande ar.

Var kommer vardepappren att handlas?

Upptagande till handel

Bolagets aktier handlas for narvarande pa Spotlight Stock Market. Styrelsen i Klimator avser
att anséka om upptagande till handel av Bolagets aktier pd den multilaterala handelsplatt-
formen Nasdaq First North. Nasdaq First North arinte en reglerad marknad.

Den 11 maj 2022 beslutade Nasdaq att Bolaget uppfyller gallande noteringskrav. Nasdaq
kommer att godkdnna en ansdkan om upptagande av Bolagets aktier under férutsattningen

attvissavillkor uppfylls.

Forstadagforhandelav Bolagets aktier pd Nasdaq First North férvantasvara 1 augusti2022.
Bolagets aktier kommer att handlas under kortnamn (ticker) KLIMAT.
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Vilka nyckelrisker &r specifika for vardepappren?

Huvudsakliga risker
relaterade till
vardepapperen

De mestvasentligariskernarelaterade till Bolagets aktierinnefattar féljande risker.

Aktiemarknadsrisker och volatilitet

Eninvestering i vardepapper innebadr alltid ett risktagande. En investering kan bada 6ka och
minskaivarde, varvid detfinnsenrisk forattforlora hela eller delarav detinvesterade kapita-
let. Utvecklingen foren noterad aktie beror sdval pd bolagsspecifika handelser som pé gene-
rella handelser hanforliga till kapitalmarknaden. Sddana hdndelser kan &ven inverka pa ak-
tiekursens volatilitet. Marknadspriset pa Bolagets aktie ar bland annat beroende pa
utvecklingen av Bolagets verksamhet, ldnsamhet och finansiella stallning, samt hur val
Bolaget leverupptillkommunicerade mélsamt férandringariaktiemarknadens férvantningar
om framtidavinster och utdelning. Priset pd Bolagets aktie paverkas darutoveravdenallman-
na utvecklingen pa aktiemarknaden och den ekonomiska utvecklingenisamhallet.

Aktiedgare med betydande inflytande
DetvastorstadgarnaiBolagetdgeraktierformotsvarande 59 procent av kapitalet och réster-
naiBolagetfore Noteringen och kommerdven efter Noteringeninneha en betydande andelav
aktierna och résterna ("Huvuddgarna”). Huvuddgarna har darmed ett stort inflytande Gver
Bolaget och kan komma att paverka angeldgenheter som ar foremal for omrdstning pa bo-
lagsstdmma, sdsom exempelvis val av styrelse. Huvuddgarna kan dven komma att férhindra
eller forsvéra att Bolaget férvarvas genom ett offentligt uppkdpserbjudande. Denna koncen-
tration avdgande kan komma att utgora en nackdel for aktiedgare med andra intressen an hu-
vudagarna. Over tid kan dven andra dgare komma att uppn3 stérre innehav vilket kan f3 bety-
delse forinflytandetiKlimator.

Utspadning genom framtida nyemissioner

Bolaget kan i framtiden komma att genomféra nyemissioner av aktier och aktierelaterade in-
strument for att anskaffa kapital eller motivera anstdllda genom incitamentsprogram. Alla
sddana emissioner kan forandra dgarstrukturen i Bolaget och paverka resultatet per aktie for
aktiedgarna. Eventuella nyemissioner kan dven medfdra rabatterade teckningskurser som
potentiellt kan fd en negativinverkan pa aktiekursen.

Framtida utdelning

Klimator har historiskt sett ldmnat utdelning till aktiedgarna vid ett flertal tillféllen. Styrelsen
bedomer dock att Bolaget under kommande ar kommer behova kapital fér att genomfora de
aktiviteter som redogors for i Bolagsbeskrivningen varvid styrelsen avser att inte foresld na-
gon utdelning under i vart fall kommande fem ar. De vinstmedel som eventuellt genereras i
verksamheten kommer i stdllet att dterinvesteras i Bolagets verksamhet. Storleken pa even-
tuella framtida utdelningar frdn Klimator &r beroende av ett flertal faktorer, sdsom Bolagets
framtida lonsamhet, finansiella stallning, kassaflédesgenerering, rorelsekapitalbehov, in-
vesteringsbehov och andra faktorer. Det finns en risk att Bolaget inte kommer ha tillrackligt
med utdelningsbara medel fér att genomféra utdelningar 6verhuvudtaget eller dtminstone
inte i den utstrackning som aktiedgare forvantar sig. Det finns dven en risk for att styrelsen
och/eller huvuddgare av olika anledningar forhindrar eller begransar framtida utdelningar.
Fordetfallingenutdelningldmnaskommereninvesterares eventuellaavkastningenbartvara
beroende av aktiekursens framtida utveckling.
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Nyckelinformation om upptagande till handel pa Nasdaq First North Growth Market

Pa vilka villkor och enligt vilken tidsplan kan jag investera i detta vardepapper?

Uppgifter om upptagande
tillhandel pa Nasdaq First
North

Bolagsbeskrivningen innehdller inget erbjudande om att forvarva aktier eller andra varde-
papperiBolaget.

Bolagets aktier handlas for ndrvarande pa Spotlight Stock Market. Férsta dag for handel pd
Nasdaq First North forvantas vara den 1 augusti 2022. Bolagets aktie kommer att handlas
under kortnamn (ticker) KLIMAT.

Varfor upprattas denna Bolagsbeskrivning?

Bakgrund och motiv

Intressen och
intressekonflikter

Inga nya aktierellerandravardepapperutgesav Bolagetisamband med upptagandettill han-
del av Bolagets aktier pa Nasdaq First North. Bolaget kommer saledes inte erhalla ndgon
emissionslikvid.

Styrelsen och ledningen for Klimator, anser att Noteringen av Bolagets aktier pd Nasdaq First
North ar ettytterligare logiskt och viktigt steg i Bolagets framtida utveckling. Noteringen be-
doms forbattra mojligheter foraccelererad tillvaxtilinje med Bolagets strategi, 6ka Bolagets
finansiella flexibilitet och bredda Klimators dgarbas. Dartill férvéntas Noteringen medféra att
kdnnedomen om Bolagets verksamhet dkarytterligare och intresset starks bland investerare
och affarspartners.

Partner Fondkommission tillhandahéller finansiell rddgivning och andra tjanstertill Bolaget
isamband med Noteringen. Fér dessa tjdanster kommer Partner Fondkommission att erhalla
sedvanlig ersattning. Fran tid tillannan kan Partner Fondkommission ocksd komma att
tillhandahalla tjanster, inom den ordinarie verksamheten och isamband med andra transak-
tioner, till Bolaget. For dessa tjdnster kan Partner Fondkommission komma att erhalla
ersattning.
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Riskfaktorer

Eninvestering i vardepapper dr férenad med risk. Infor ett eventuellt investeringsbeslut ar det viktigt att nog-
grant analysera de riskfaktorer som bedéms vara av betydelse fér Klimator och Bolagets akties framtida ut-
veckling. Nedan beskrivs de risker som bedéms vara av betydelse for Bolaget, utan sérskild rangordning. Det
finns risker bade vad avser omstédndigheter som &r hdnfdrliga till Bolaget och branschen, samt sddana som ar
avmer generell karaktar. Dartill finns det dven risker forenad med en investering i Bolagets aktie. Vissa risker
liggerinom Bolagets kontroll. Redovisningen gérinte ansprak pa att vara fullstdndig och samtliga riskfaktorer
kan av naturliga skél inte férutses eller beskrivas i detalj, varfér en samlad utvérdering dven maste innefatta
évrig information i Bolagsbeskrivningen, samt en allmédn omvéarldsbedémning.

Nedanstdende risker och osdkerhetsfaktorer kan ha en vdsentlig negativ inverkan pa Klimators verksamhet,
finansiella stallning och/eller resultat. De kan dven medféra att aktierna i Bolaget minskarivéarde, vilket skulle
kunna leda till att investerare forlorar hela eller delar av sitt investerade kapital. Ytterligare risker som fér nar-

varande inte 4r kdnda fér Bolaget kan ocksa ha en motsvarande negativ paverkan.

Risker relaterade till verksamheten och
branschen

Marknadsrisker

Klimator verkar inom tillampad vagklimatologi och har ut-
vecklat en patenterad teknologi som ar unik fér omradet. Det
medfor att Bolaget fortfarande utvarderar olika kommersiel-
la tilldmpningsomraden och marknadssegment for teknolo-
gin. Det finns en risk att Bolaget inte valjer att satsa pa de
marknader som har storst kommersiell potential Over tid. Det
finnsdvenenriskatt Bolagetunderskattartids- ochresursat-
gangen for att nd kommersiell framgang inom valda mark-
nadssegment. Bolaget har ambitidsa tillvaxtmal, vilka base-
ras pa antaganden om en viss grad av kommersiell framgang
pa valda marknadssegment inom vintervaghallning, loT-
sensorer och fordonsindustrin. De malsattningar som redo-
gors for i Bolagsbeskrivningen baseras pa antaganden om
kommersiell framgéng. Det finns en risk att om Bolagets
kommersialisering tar langre tid an forvantat, eller helt ute-
blir, att Bolaget tvingas andra verksamhetsinriktning vilket
kan medfdra en vdsentlig negativ effekt pa Bolagets lonsam-
het och finansiella stallning.

Bolaget beddmer sannolikheten for riskens forekomst som
lag. Bolaget bedomerattrisken, om den skulle forverkligas,
skulle ha en hog negativ effekt pa Bolagets resultat och fi-
nansiella stallning.

Kvalitet i produkter och tjanster

Klimator levererar vdagvdderdata med mycket hdg nog-
grannhet och upplésning till kunder som anvander denna
data for kritiska funktioner som i slutdndan kan fa livsavgo-
rande betydelse for enskilda individer. Med det féljer att da-
takvalitet ar av stor betydelse for Bolagets kunder och att
avsteg fran denna kvalitet, om &n temporar, kan fa en va-
sentlignegativinverkan pahurkundernauppleverKlimators

trovardighet. Om Bolaget misslyckas med att leverera data
av hog kvalitet kan det medfdra att kunderna valjer att av-
bryta samarbetet med Klimator, vilket kan fa en betydande
negativ padverkan pd Bolagets marknadsandelar, ldnsamhet
och finansiella stallning.

Bolaget beddmer sannolikheten for riskens férekomst som
lag. Bolaget bedémeratt risken, om den skulle férverkligas,
skulle ha en hdég negativ effekt pd Bolagets resultat och
finansiella stallning.

Konkurrens

Klimator moteridag konkurrens fran andra foretag och alter-
nativa losningar som anvands, i synnerhet inom vintervag-
hallning. Dessa konkurrenter hariflera fall storre resurseréan
Bolaget och det finns darfor en risk att dessa kan komma att
anvanda sina resurser pa ett sddant satt att det missgynnar
Klimator. Om Bolaget utsatts for 6kad konkurrens eller forlo-
rar marknadsandelar kan detta fa en negativ inverkan pd
Bolagets verksamhet, ldnsamhet och finansiella stallning.

Bolaget bedémer sannolikheten for riskens férekomst som
l&g. Bolaget bedomerattrisken, om den skulle férverkligas,
skulle ha en medelhég negativ effekt pa Bolagets resultat
och finansiella stallning.

Beroende av nyckelpersoner

Klimator har ldng kompetens och erfarenhet av tilldmpad
vagklimatologi, inte minst genom grundarnas forskning se-
dan 1980-taletvid Géteborgs universitet. Grundarnaharun-
der l&ng tid dven byggt upp ett omfattande kontaktnat med
beslutsfattare och kunder. Under de senaste aren har
Bolagetdvenrekryterat personersom kommit att fa nyckel-
positioner hos Bolaget. Bolaget ar aven framover fortsatt
beroende av att dels behalla kvalificerad personal, dels att
genomfdra lyckade nyrekryteringar. Det finns en risk att
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Bolagetinte kommerkunnabehdallaellerrekryterapersoner
som har eller skulle kunna ha vasentlig betydelse for
Bolaget. Denna risk kan inverka negativt pd Bolagets verk-
samhet, ldnsamhet och finansiella stallning.

Bolaget beddmer sannolikheten for riskens férekomst som
lag. Bolaget beddmerattrisken, om den skulle férverkligas,
skulle ha en medelhdg negativ effekt pa Bolagets resultat
och finansiella stallning.

Tillvaxttakt

Bolaget planerar for en hog tillvdxt under kommande &r och
uppskattarattorganisationen kommerutvidgas och férand-
ras. Det finns en risk att den hdga tillvaxttakten medfor en
press pd organisationen och ett férandringstryck som kan
bli pafrestande fér den enskilda individen. En hég tillvaxt-
takt staller aven stora krav pa ledning och styrelse vad gal-
ler prioritering av aktiviteter och kundprojekt. Det féreligger
en risk att Bolaget inte hanterar de utmaningar som snabb
tillvaxt kan medfora pa ett optimalt satt, vilket kan medféra
en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, lénsamhet
och finansiella stallning.

Bolaget bedomer sannolikheten for riskens forekomst som
medelhdg. Bolaget beddmer att risken, om den skulle for-
verkligas, skulle ha en medelhdg negativ effekt pa Bolagets
resultat och finansiella stallning.

Kundstruktur

Bolagets kundstruktur ser olika ut beroende pa marknads-
segment. For affarsomradet Winter Maintenance & Sensor
Solutions ar kundstrukturen diversifierad och utgdrs hu-
vudsakligen av nationella myndigheter, privata entreprenc-
rer och kommuner/stater. Fér affarsomradet Automotive
utgors kundbasen primért av ett fatal storre fordonstillver-
kare, sa kallade Original Equipment Manufacturer ("OEM")
samt storre underleverantérer till fordonsindustrin (“Tier
1"). Enforlustaven stérre kund skulle pé kort sikt kunna pa-
verka Bolagets omsattning och finansiella stdllning
negativt.

Bolaget bedomer sannolikheten for riskens forekomst som
lag. Bolaget bedomerattrisken, om den skulle férverkligas,
skulle ha en lag negativ effekt pa Bolagets resultat och fi-
nansiella stallning.

Beroende av IT-system

Klimatorarberoende av en effektiv och oavbrutendriftavoli-
ka IT-system for sin verksamhet. Ett omfattande haveri eller
annan stérning i IT-systemen kan paverka férmagan att be-
driva verksamheten och leverera tjdnster till Bolagets kun-
der. For det fall Bolaget brister i leverans av tjanster till kund
kan Bolaget komma att &dra sig ansvar eller erhalla missnoj-
da kunder som valjer att avbryta sina tjdnster. Bolaget kan da
dven erhédlla daligt rykte vilket kan fa en negativ inverkan pa
nykundsbearbetning och omsattning. Bolagets verksamhet
innefattar anvandning och lagring av data. Till viss del kan
denna data komma att innehalla personuppgifter. Trots
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Bolagets dtgarder for att uppratthalla sékerhet och integritet
for kansliga data, sdsom till exempel personuppgifter, ar det
mojligtatt Bolagets sékerhetsdtgarderavseende sinasystem
samt andra sékerhetsrutiner, inte férhindrar olovligt intréng,
att personuppgifter eller skyddad information rgjs, eller an-
nars kan anses vara férenade med brister. Detta skulle kunna
skada Bolagets anseende och medfdra att Bolaget blir ska-
destdndsansvarigt, och ddrmed medfora 6kade kostnader
och/eller minskade intdkter. Om ndgon av dessa handelser
skulle intraffa skulle det kunna fa negativ effekt pa Bolagets
verksamhet, lonsamhet och finansiella stallning.

Bolaget bedomer sannolikheten for riskens forekomst som
lag. Bolaget bedomerattrisken, om den skulle forverkligas,
skulle ha en medelhég negativ effekt pd Bolagets resultat
och finansiella stallning.

Samarbetspartner

Bolagetarberoendeavolikaformeravsamarbeten forattna
kommersiell framgang. For framtagande av vagvaderdata
kravs olika datakallor som inhdmtas fran olika aktorer, sa-
som till exempel nationella myndigheter. Vissa data ar pu-
blika och allmant tillgdngliga medan annan data ar stangda
och kraver ndgon form av samarbete for att kunna ta del av.
Det finns enrisk att Bolaget inte kommer fa ta del av sddana
data som Bolaget behdver for att ta fram vagvaderprogno-
seravtillrackligt hog kvalitet. Detta gallerbdde pa ett gene-
rellt plan och for specifika marknader. Bolaget har dven for
avsikt att kommersialisera en sensorteknik (AHEAD) via s
kallade Tier 1-leverantorerinom fordonsindustrin. Det finns
enrisk att Bolagetinte lyckatsingd samarbetsavtal med s&-
danatillverkaretillfor Bolagettillrackligt goda affarsvillkor.
Darmed finns enrisk foratt kommersialiseringen avsensor-
tekniken tar langre tid an forvantat, sker till sémre l6nsam-
het &n forvantat eller i varsta fall helt uteblir. Utdver ovan
namndasituationer drdetdventankbartatt Bolagetiframti-
denkanstallasinférbehovavresurserochtjanstersomkra-
ver ndgon form av samarbeten. Det kan inte garanteras att
sadanasamarbetenkan etableras pafor Bolagetacceptabla
villkor. Sammantaget finns enrisk foratt svarigheter att eta-
blera samarbeten kan fa en vdsentlig negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, ldnsamhet och finansiella stallning.

Bolaget beddmer sannolikheten for riskens forekomst som
lag. Bolaget bedomerattrisken, om den skulle forverkligas,
skulle ha en hog negativ effekt pa Bolagets resultat och fi-
nansiella stallning.

Risker hanforliga till paverkan fran Covid-19

Covid-19 har haft och kommer sannolikt fortsattningsvis att
haennegativpaverkan padenglobala ekonomin samtdelvis
pd Bolagetsutveckling. I dagsldgetardetsvartattbedomade

faktiska effekternaav Covid-19 pa langre sikt ochivilken grad
de kommer att paverka Bolagets kunder och verksamhet. En
6kning av spridningen eller nya utbrott eller mutationer av
Covid-19 samt en oformdga att begransa pandemin och dess
verkningar skulle kunna ha en negativ padverkan pd Bolagets
formaga att uppratthalla kontakter med kunder, leverantorer
och partners, vilket sammantaget skulle kunna ha en negativ
paverkan pa Bolagets utveckling.

Bolaget bedomer sannolikheten for riskens forekomst som
lag. Bolaget bedomerattrisken, om den skulle férverkligas,
skulle ha en lag negativ effekt pa Bolagets resultat och fi-
nansiellastallning.

Legalarisker

Immateriella rattigheter

Klimators immateriella rattigheter ar av stor betydelse for
Bolagetsverksamhet. Om Bolagetinte lyckas skyddasinaim-
materiella rattigheter kan andra aktérer utveckla och kom-
mersialisera en liknande teknologi. Om Klimators atgarder
for att skydda sina immateriella tillgdngar &r otillrackliga el-
ler om tillgdngarna missbrukas, kan detta paverka Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och lBnsamhet negativt.
Bolaget kan dven tvingas inleda juridiska processer for att
skydda sina immateriella tillgdngar och affarshemligheter.
Saddana processerkan ledatill betydande kostnader och ta tid
och resurser i ansprak for ledande befattningshavare i
Bolaget.

Bolaget bedomer sannolikheten for riskens forekomst som
medelhdg. Bolaget beddmer att risken, om den skulle for-
verkligas, skulle ha en ldg negativ effekt pd Bolagets resul-
tatoch finansiella stallning.

Tvister

Bolaget kan komma att involveras i tvister inom ramen for
den normala afférsverksamheten och riskerar att bli fére-
mal for rattsliga krav fran kunder, leverantérer, konkurren-
ter och andra aktorer pd marknaden. Sddana tvister och an-
sprak kan vara tidskrdvande, stora Bolagets affarsverk-
samhet, avse betydande ekonomiska belopp och medfdra
vdsentliga processkostnader, dven i det fall tvisten avgors
tillBolagets férdel. Darutdver kan tvister vara komplicerade
till sin natur och utgdngen oviss. Tvister kan darmed inverka
negativt pd Bolagets verksamhet, ldonsamhet och finansiel-
la stallning.

Bolaget bedomer sannolikheten for riskens forekomst som
medelhdg. Bolaget beddmer att risken, om den skulle for-
verkligas, skulle ha en ldg negativ effekt pd Bolagets resul-
tatoch finansiella stallning.
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Finansiella risker

Valutarisk

Bolagets redovisning upprattas i SEK. Bolaget far delvis in-
takter i utlandsk valuta samtidigt som kostnadsmassan
framst ar exponerad i SEK. Detta medfor en flodesexpone-
ring gentemot den svenska kronan och foljaktligen en valu-
taexponering. En ogynnsam utveckling mellan utléndsk va-
luta och svenska kronan kan medféra negativa effekter pd
Bolagets verksamhet, ldonsamhet och finansiella stallning.

Bolaget bedomer sannolikheten for riskens forekomst som
l&dg. Bolagetbeddmeratt risken, om den skulle forverkligas,
skulle ha en ldg negativ effekt pa Bolagets resultat och fi-
nansiella stallning.

Framtida finansieringsbehov

Det finns enrisk att Bolaget inte kommer att kunna erhalla fi-
nansiering pa for Bolaget godtagbara villkor, vilket kan be-
gransa Klimators formaga att bedriva Bolagets verksamhet i
samma utstrackning som planerat. Det finns dven en risk att
finansieringinte kan erhallas ndrdet behdvs elleratt erhallen
finansiering inte dar tillracklig for att finansiera verksamheten
i enlighet med etablerade strategier och mal. Villkoren for
tillganglig finansiering kan ocksa ha en negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, da lanefinansiering, om saddan erhalls
av Bolaget, kan innehdlla restriktiva villkor som skulle kunna
begrdnsa Bolagets flexibilitet. Vidare kan Bolagets framtida
behov av kapital skilja sig fran ledningens kalkyler. Framtida
behov av kapital beror pa ett flertal faktorer, till exempel
framtida forvary, investeringar och marknadssatsningar. Om
Bolaget misslyckas med att uppskatta sitt framtida kapital-
behov uppstarenriskatt Bolagets utvecklinghammas och att
Bolaget tvingas bedriva verksamheten i lagre takt an dnskat,
vilket kan f& en negativ inverkan péd Bolagets verksamhet,
lénsamhet och finansiella stallning.

Bolaget beddmer sannolikheten for riskens forekomst som
lag. Bolaget bedomerattrisken, om den skulle forverkligas,
skulle ha en hog negativ effekt pa Bolagets resultat och fi-
nansiella stallning.

Risker relaterade till vardepapperen

Aktiemarknadsrisker och volatilitet

Eninvestering i vardepapper innebadr alltid ett risktagande.
Eninvestering i aktier kan bdda 6ka och minska ivarde, var-
vid det finns en risk for att forlora hela eller delar av det in-
vesterade kapitalet. Utvecklingen fér en noterad aktie séval

pd bolagsspecifika hdndelser som pa generella hdndelser
hanforliga till kapitalmarknaden. S&dana handelser kan
dven inverka pa aktiekursens volatilitet. Marknadspriset pd
Bolagets aktie &r bland annat beroende pa utvecklingen av
Bolagets verksamhet, ldnsamhet och finansiella stallning,
samt hurval Bolaget lever upp tillLkommunicerade mal samt
forandringar i aktiemarknadens forvantningar om framtida
vinster och utdelning. Priset pd Bolagets aktie paverkas
darutéveravdenallmanna utvecklingen pd aktiemarknaden
och den ekonomiska utvecklingen isamhallet.

Bolaget bedomer sannolikheten for riskens forekomst som
medelhdg. Bolaget beddmer att risken, om den skulle for-
verkligas, skulle ha en lag negativ effekt pa Bolagets aktie.

Aktiedgare med betydande inflytande

De tvd storsta dgarna i Bolaget 4ger aktier for motsvarande
59 procent av kapitalet och rosterna i Bolaget fdre
Noteringen och kommer dven efter Noteringen inneha en
betydande andelav aktierna ochrésterna ("Huvuddgarna").
Huvudédgarna har déarmed ett stort inflytande dver Bolaget
och kan komma att paverka angeldgenheter som ar foremal
for omrdstning pa bolagsstdmma, sdsom exempelvis val av
styrelse. Huvudagarna kan dven komma att forhindra eller
forsvara att Bolaget férvarvas genom ett offentligt uppkdp-
serbjudande. Denna koncentration av dgande kan komma
attutgora en nackdel for aktiedgare med andraintressen an
huvudégarna. Overtid kan dvenandra&gare kommaatt upp-
na storre innehav vilket kan fa betydelse for inflytandet i
Klimator.

Bolaget bedomer sannolikheten for riskens forekomst som
lag. Bolaget bedémer att risken, om den skulle férverkligas,
skulle ha en medelhdg negativ effekt pa Bolagets aktie.

Utspadning genom framtida nyemissioner

Bolaget kan i framtiden komma att genomféra nyemissioner
avaktieroch aktierelaterade instrument forattanskaffa kapi-
tal eller motivera anstadllda genom incitamentsprogram. Alla
sadanaemissionerkan forandra dgarstruktureniBolagetoch
paverka resultatet per aktie for aktiedgarna. Eventuella ny-
emissioner kan dven medfdra rabatterade teckningskurser
som potentiellt kan f& en negativinverkan pa aktiekursen.

Bolaget beddmer sannolikheten for riskens forekomst som
medelhdg. Bolaget beddmer att risken, om den skulle for-
verkligas, skulle ha en medelhdg negativ effekt pa Bolagets
aktie.
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Framtida utdelning

Klimator har historiskt sett lamnat utdelning till aktiedgarna
vid ett flertal tillfallen. Styrelsen beddmer dock att Bolaget
under kommande ar kommer behdva kapital for att genomfo-
ra de aktivitetersom redogérs fori Bolagsbeskrivningen var-
vid styrelsen avser att inte féresld ndgon utdelning under i
vart fallkommande fem ar. De vinstmedel som eventuellt ge-
nereras i verksamheten kommer i stallet att aterinvest-
erasiBolagetsverksamhet. Storleken pa eventuella framtida
utdelningar fran Klimator ar beroende av ett flertal faktorer,
sdsom Bolagets framtida lonsamhet, finansiella stallning,
kassaflodesgenerering, rorelsekapitalbehov, investerings-
behov och andra faktorer. Det finns en risk att Bolaget inte

kommer ha tillrackligt med utdelningsbara medel for att ge-
nomfora utdelningar 6verhuvudtaget eller atminstone inte i
denutstrackning som aktiedgare forvantarsig. Det finns dven
enrisk for att styrelsen och/eller huvudagare av olika anled-
ningar forhindrar eller begransar framtida utdelningar. For
det fall ingen utdelning ldmnas kommer en investerares
eventuella avkastning enbart vara beroende av aktiekursens
framtida utveckling.

Bolaget bedémer sannolikheten for riskens forekomst som
medelhdg. Bolaget beddmer att risken, om den skulle for-
verkligas, skulle ha en medelhdg negativ effekt pa Bolagets
aktie.




Bakgrund och motiv

Klimator har under narmare 20 &rs tid etablerat sig som en
ledande aktdrinom tillampad vagklimatologi. Bolagets tek-
nologi gor det méjligt att med mycket hog noggrannhet
prognostisera kommande vdgvader for hela vagnat. Denna
information ar av betydelse for intressenter inom flertalet
branscher, men Bolaget har initialt valt att fokusera pa ut-
veckling av tjanster for entreprendrer av vintervaghallning
samt for fordonstillverkare.

Bolaget harsedan 2014 utvecklat en webbaserad mjukvara,
Road Status Information (RSI), som gor det méjligt férvinte-
rentreprendrer att effektivisera sitt arbete, vilket medfor
betydande kostnadsbesparingar och effektivare dtgarder.
Klimator har idag kunder inom vintervaghallning i sex lan-
der. Bolaget harsedan 2017 erhallit ett 6kande intresse fran
fordonstillverkare som dnskar anvanda Bolagets vdgvader-
prognoser och AHEAD-teknologi for att utveckla funktioner
inom sakerhet och sjalvkérande teknologi. Klimator har de
senaste aren genomfort flera framgangsrika utvecklings-
projekt tillsammans med globala fordonstillverkare.

2020 forvarvades loT-delen fran samarbetspartnern
HedeDanmark. Sensorteknologin gér det mojligt att pa ett
mycket kostnadseffektivt och frekvent sdtt mata, beddoma
och planera olika typer av kostnadsdrivande atgarder for
kommuner, trafikverk och banverk. Teknologin innebar i
korthet att besparingar uppstar i minskat antal arbetstim-
mar, statistisk sdkerstallning av atgdrder och automatiska
larm. Sensorerbjudandet kompletterar tydligt Klimators er-
bjudande och 6kar formagornainom befintliga och nya SaaS
och DaaS-l6sningar.

Bolaget noterades pé Spotlight Stock Market under 2020.
Sedan noteringen pa Spotlight Stock Market har Klimator
fortsattatt bygga sininternationella organisation och arbe-
tat for att bibehalla tillvéxtfokus pa befintliga marknader.
Bolagets styrelse har nu beslutat att genomfora ett listbyte
ochanstktom noteringav aktiernaiBolaget pd Nasdaq First
North. Styrelsen och ledningen fér Klimator, anser att
Noteringen av Bolagets aktier pd Nasdaq First North &r ett

ytterligare logiskt och viktigt steg i Klimators framtida ut-
veckling. Noteringen beddms férbattra mojligheter for ac-
celereradtillvaxtilinje med Bolagets strategi, 0ka Bolagets
finansiella flexibilitet och bredda Klimators dgarbas. Dartill
férvantas NoteringenmedféraattkdnnedomenomBolagets
verksamhet Okar ytterligare och intresset starks bland in-
vesterare och affdrspartners. Inga nya aktier eller andra
vardepapper utges av Bolaget i samband med upptagandet
tillhandelav Bolagets aktier pd Nasdaq First North. Bolaget
kommer sdledesinte att erhalla ndgon emissionslikvid.

Den 11 maj 2022 beslutade Nasdaq Stockholm att Bolaget
uppfyller gallande noteringskrav. Nasdaqg Stockholm kom-
mer att godkanna en ansdkan om upptagande till handel av
Bolagets aktier pd Nasdaq Stockholm under forutsattning
att vissa villkor uppfylls. Forsta dag for handel pa Nasdaq
First North foérvantas vara den 1 augusti 2022. Bolagets ak-
tie kommer att handlas under kortnamn (ticker) KLIMAT.

Styrelsen fér Klimator AB férsékrar att, sa vitt styrelsen kén-
ner till, den information som 4terges i Bolagsbeskrivningen
dr korrekt och att Bolagsbeskrivningen, sa vitt styrelsen
kénner till, inte &r féremal fér ndgra uteldmnanden som kan
tjdna for att férvranga den bild som Bolagsbeskrivningen
dmnarge, och attall relevant information i protokoll fran sty-
relseméten, revisionsprotokoll och andra interna dokument
ingdriBolagsbeskrivningen.

Goteborgden 15juli 2022

Klimator AB
Styrelsen

Klimator AB.|-Bolagsbeskrivning 2022 o R



VD har ordet

2021 varettarsom foérKlimatorinnebar betydande stegivar
tillvaxtresa. Viharunder 2021 i savél organisation som eko-
nomiska termer haft en mycket positiv tillvaxt. Var personal-
styrka har 6kat vasentligt, med en sarskild satsning inom
R&D, samtidigt som vi lyckats uppna en sammantagen in-
taktsokningom 60 procent med ettresultatsom liggerenligt
plan. Férvarvet av loT-verksamheten i HedeDanmark har
ocksa visat sig lyckosamt dar vi redan under det forsta aret
ser resultatet av identifierade synergieffekter med en kraf-
tigt dkad forsaljningstillvdxt om 60 procent pa befintliga
kunder.

Sedan undertecknad iaugusti 2021 fick férmanen att tilltra-
dasomVD harvigenomrekryteringenavJohnFinér,ny CTO,
knutit till oss vardefull erfarenhet och kompetens inom ut-
veckling och forsaljning gentemot fordonsindustrin. Vi har
ocksa fyllt densistaluckaniledningsgruppen genom rekry-
teringenav Hanna-Louise Widbergsomimars 2022 tilltrad-
de som marknadschef pa Klimator.

Samtidigt som Klimator under 2021 befdste sin position som
marknadsledare pa den nordeuropeiska marknaden inom
smart vintervaghallning fortsatter vi att vaxa inom sensor-
ldsningar och bryter ny mark inom vart affarsomrade
Automotive. Under andra halvan av 2021 har vi, trots be-
gransade mojligheter till fysiska moten, lyckats vinna
kundavtalmed tvd storaaktorerinom fordonsindustrin; dels
en stor japansk fordonstillverkare, dels en stor tysk
underleverantor.

Det som gor Klimator unikt pa marknaden med vart erbju-
dande arattvarmodell for att ta fram data fér vaglagsklimat
byggerpéenlosningsomkan ge full tackning av hela vdagnat
utan att vara beroende av uppkopplade fordon, s.k. V2X-
kommunikation. Darutdver ar den data vi bygger vara

modeller pd klinisk och precis dd deninte drberoende av, el-
ler paverkas av forares beteende. Med Klimators modell
kompletterar vi ett fordons befintliga sensorer och kameror
med information om framfdrvarande vagstrackor dit fordo-
nets hardvara och sensorerinte nar, vilket &r nyttifordons-
branschen. Forstdelsen for den avgorande och vardefulla
intelligens och data som Klimator tillfor avancerade forar-
stddssystem och sjdlvkérande fordon dkar exponentiellt
medistortsettvarje kundméte.

Fokus framat for innevarande verksamhetsar ar att vinna
nya utvecklings- och Proof-of-Concept-projekt inom for-
donsindustrin, bygga upp ettinternationellt partnernatverk
for var affarsverksamhet inom bade vintervaghallning och
loT-baserade sensorldsningar samt att accelerera var geo-
grafiska expansion med tackning av vagnatet i Europa, USA
och Japan. Med ovanstdende tre fokusomraden skapar vi
goda forutsattningar for att skala och véxa var affar enligt
plan sdvélinom fordonsindustrin som for vintervdaghallning
och sensorldsningar.

Den 15juli2022

Partrik Simson
VD, Klimator AB




Verksamhets- och marknadsoversikt

Klimator har utvecklat en plattform som tillhandahéller vag-
vaderdata med hog precision. Det finns en mangd applika-
tionsomraden for vdgvaderdata och Bolaget harvalt att foku-
sera pa tvd maélgrupper: vintervaghdllning och fordons-
industrin. For vintervaghallning erbjuder Bolaget Road
System Information (RSI), en webbaserad mjukvara for be-
slutstéd. For fordonsindustrin erbjuder Bolaget OEM-
tillverkare samt underleverantorer till fordonsindustrin vag-
vdderdata i realtid som mojliggor forbattrade sdkerhets-
funktioner. Bolaget har dven utvecklat en sensorteknologi
som mojliggor avlasning av vagbanans egenskaper i realtid.
Bolaget grundades 2001 for att kommersialisera forskning
som grundarna Torbjérn Gustafsson och Jorgen Bogren be-
drivit vid Goteborgs universitet. Grundarna hade da sedan
1980-talet bedrivit forskning inom tillampad klimatologi med
fokus pa vaghalka. Grundarna har éver 30 ars erfarenhet av
modellutveckling for att prognostisera vagvader, och denna
erfarenhetliggertillgrund for Bolagets verksamhetidag.

Syfte

Klimators syfte ar att skapa sakrare vagar och ¢ka tillgang-
ligheten av sjalvkdrande teknologi i regioner dar det finns
risk for halka.

Om tillampad vagklimatologi

Bolagetarverksamtinom omradet tilldmpad klimatologi med
inriktning mot vagklimatologi. Vagklimatologi ar en veten-
skap somtarfasta pd samspelet och systematiken mellan hur
olika vader- och topografiska variabler samvarierar och ger
upphov till olika temperaturvariationer och halkrisker langs
vagar. Genomattanalyseraolika typerav klimatvariablerire-
lation tillomgivningens egenskaper och topografi gar det att
beddma och prognostisera temperatur och vaglag. Beroende
pdvilkentids- ochrumsskala manarbetar med gesolika upp-
losning och noggrannhet. De berdkningsmodeller som base-
ras pa forskninginom vagklimatologi gér det mojligt att forse
marknaden med beslutsunderlag for var och nar halka upp-
kommer langs vagnatet. Prognoser dver vagvader ar annor-
lunda jamfort med atmosfariska vaderprognoser. Det sist-
ndmnda kan inte pa egen hand forutse vagfdrhallanden
sdsomomvagen kommervaratorr, blét, moddig eller tacktav
snd elleris. Vagtemperaturkanvaravasentligtannorlundaan
omgivande lufttemperatur. Fallande nederbdrd kan smalta
paenvarmvagbanaelleransamlas paenkallvdagbana. Foratt
prognostisera vagvader kravs darfér férdjupad kunskap om
vagens beskaffenhet.

Klimators teknologi

Klimator har tvad patenterade huvudinnovationer: en da-
taplattform bendmnd Road Condition Data (RCD) och en
sensorteknik benamnd AHEAD.

Innovation 1

Dataplattform - RCD

Bolaget har utvecklat en Data-as-a-Service-plattform
("DaaS") som baseras p3, enligt Bolagets bedémning, unika
algoritmer for att samla in och tolka olika datakallor i syfte
att prognostisera vagvader. Plattformen forser anvandaren
med precisa vdgvaderdata och prognoser dver kommande
vagforhallanden, i realtid och on-demand. Savitt Bolaget
kanner till, ar Klimators plattform den forsta i varlden som
kan forse anvdandaren med noggranna vagvaderdata i sam-
ma dgonblick som informationen efterfrdgas. Plattformen
ar uppbyggd av tre komponenter; datainsamling, vagseg-
mentering och klimatmodell.

1. Datainsamling
Plattformen samlarin data frén flera olika kallor daribland:

a. Véaderstationer (Road Weather Information
Stations, RWIS eller motsvarande loT-stationer).
| Sverige finns idag cirka 800 matstationer
utplacerade langs vagar darrisken for halka och
snodrev drsom storst. Matstationerna serutsom
mindre gra lddor med en mast och vindmatare
upptill. En mdtstation ger uppgift om vagytans
temperatur, lufttemperatur, luftfuktighet,
nederbdrdens typ och mangd samtvindens
hastighet ochriktning. En del matstationer ardven
utrustade med vdglagskamera. En karta dver
utplacerade méatstationer med uppgiftom
vdgvdader finns pa Trafikverkets hemsida. Det finns
idagcirka 10 000 matstationer utplacerade
varlden dver ochinformationen fran dessa ar
oftast 6ppet tillganglig.

Tillgéngligheten okaritakt med att betydligt mer
kostnadseffektivteknologiblir tillganglig genom
loT-baserade véderstationer och med fler
méatpunkter 6kar ocksa prognoskvalitén

b. Meteorologiska data som kommer fran
vaderprognoser, satelliter och vaderradar.
Dennatyp avinformation hamtas fran
meteorologiska institut och leverantorer av
vaderprognoser.

c. Uppkopplade fordon som gerrealtidsinformation
omvagforhallanden genom sensorer som mater
tillexempel dackfriktion, om torkarbladen
anvands, om ABS-system aktiveras, temperatur
och dacktryck. | takt med att moderna bilar blir
alltmer uppkopplade och med den padgdende
framtida implementering av 5G-infrastruktur,
kommerinformation fran uppkopplade fordon
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bidra tillforbattrade vagvaderprognoser.

d. Information omutférd snéréjning och
halkbekdmpning skapar nytt utgdngslage for
prognos och raknas medikombination med
dvriga datakallor.

2. Véagsegmentering

En vags specifika geografiska sdrdrag paverkar vdgens va-
derférhallanden. Narhet till vattenansamlingar (floder, sj6-
ar, hav), hojdniva, den lokala topografin, stads-/landsmiljg,
objekt som lamnar skuggor, vegetation och vagens kon-
struktion &r alla variabler som kan pédverka klimatet for den
aktuella vagen. Klimator har under lang tid utvecklat en pa-
tenterad segmenteringsmetod som beaktarenvags sardrag
ochdelaruppvédgenisdsmasegmentsom 25 meter, darvar-
je segment har sina unika klimatférutsattningar.

3. Klimatmodell

Klimators klimatmodell &r karnan i Bolagets plattform for
att forutse vagvader. Modellen tar hansyn till all insamlad
data och férutspar en végs yttemperatur och férhallanden
(sno, frost, blot, fuktig, hal etc.) for varje vagsegment med
en, enligt Bolagets bedémning, mycket hég noggrannhet.
Modellen utvecklas kontinuerligt med nya relevanta da-
takallor som blir tillgangliga. Bolagets klimatmodell ar re-
sultatetav lang forskninginom vagklimatologi.

Tillganglighet till data

Klimators dataplattform behdverett flertal datakallor foratt
kunna prognostisera vagvader med tillrackligt hdg preci-
sion. Framfdr allt behovs data fran vaderstationer, vader-
prognoser, historiska vaderdata samt geografiska och topo-
logiska data. Dessa datakéllor behévs for varje land som
plattformen ska tdacka. Bolaget fokuserar for narvarande
framst pd Europa, USA och Japan, och har genomfért kart-
ldggningar for dessa regioner med avseende pé tillgdnglig-
het till data. | Europa har varje land sitt eget system av va-
derstationer. Som ovan namnts hanterar Trafikverket det
svenska systemet av vaderstationer. Olika lander tillampar
olika grad av oppenhet till data fran vdderstationer. | flera
lander ar informationen 6ppet tillganglig via publika API'. |
andra lander kravs mer arbete, ochivissa fall betalning, for
attfatillgdngtillinformationen.

Klimator har fér huvuddelen av Europa och USA undersdkt
tillgangligheten till data, datakvalitet, tackning samt moj-
ligheten att fa tillgang till data. Vad Bolaget har erfarit ar att
data finns tillgdngligt for samtliga undersokta lander men
att det kravs olika grad av anstrangning for att nd den.

Bolaget har valt att i férsta hand fokusera pa lander dar det
med relativt begransade insatser fran Bolagets sida gar att
narelevantdatasamtdar OEM-tillverkareifordonsindustrin
uttrycker énskemal om tackning. Fordonsdata &rinte dppet
tillgangligutan dgs avrespektive OEM. Forattintegrera for-
donsdata i plattformen kravs darfor avtal med OEM-
tillverkare. | takt med att Bolaget sluter avtal med allt fler
OEM-tillverkare i fordonsindustrin blir beroendet av enskil-
da tillverkare mindre. Bolagets nuvarande héga noggrann-
het genereras utanintegrerade fordonsdata.

Nuvarande tackning och framtida expansion

Klimators dataplattform Road Condition Data (RCD) tackeri
dag Sverige, Danmark, Norge, Tyskland, Litauen och
Tjeckien. Bolagets malsattning ar att kommande ar expan-
deraidvrigaEuropasamtiUSAochJapan. Foratt oppnaupp
ett nytt land kravs en initial investering och uppskattnings-
visigenomsnitt cirka fyra veckors utvecklingstid.

Plattformens unicitet

Klimators dataplattform ar, vad Bolaget kanner till, den fér-
sta plattformen som pd ett standardiserat satt levererar
hogupplostvagvaderdata, berdknar prognoserav hogkvali-
tet och mdojliggér omedelbar tillgdng on-demand. Platt-
formen kan lamna en realtidsprognos ("Nowcast"), det vill
sdagaen dgonblicklig och dynamisk bild av hur vagvadret ser
utjustnupaddenvdgforaren harframforsig. Detta drenvital
forutsattning for fordon som rér sig pad vagar dar inget for-
don tidigare fardats, sd som under tidiga morgnar eller i
lantliga miljoer.

Klimators satt att ta in en stor mangd datavariabler, seg-
mentera vagar i sma delar baserat pad deras karaktaristika,
och godra hogupplosta klimatmodeller, sarskiljer enlig
Bolaget dess plattform fran andra aktérers lGsningar. | ett
utvecklingsprojekt som genomférdes med en europeisk for-
donstillverkare under 2018 testades plattformen genom att
prognostiserade varden kontrollerades mot flera testfor-
don som med sensor matte faktiska forhallanden. Enligt
fordonstillverkaren var Klimators plattform den l8sning
med hdgst precision som de hittills funnit pa marknaden.

OEM-tillverkare inom fordonsindustrin soker efter l8sning-
ar for leverans av vagvaderdata som gar att integrera med
fordonsdata i syfte att uppna en hég precision, battre mo-
dellvalidering och en hdg framtidssakerhet. | takt med att
allt fler fordon blir uppkopplade kommer mer realtidsdata
att kunna utvinnas fran fordon vilket kommer att bidra till
mer sofistikerade vagvdderprognoser. Klimator har mer an

1 APIstar for Application Programming Interface och &r sétt att hdmta och ldmna data mellan olika intressenter.
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154rserfarenhetavatt bearbeta fordonsdata och haren pa-
tenterad metod for attintegrera fordonsdata i klimatmodel-
ler. Det ar Klimators bild att Bolaget redan idag kan na en
mycket hdg precision i sina vagvaderprognoser utan for-
donsdata, men Bolagets formaga att dven kunna beakta for-
donsdata har visat sig vara en efterfrdgad egenskap bland
fordonstillverkare och ger enligt Bolagets beddmning
Klimator en sarstallning i branschen.

Skalbarhet

Klimators dataplattform medger en hog skalbarhet.
Plattformentarin data fran flera olika datakallor och genere-
rar prognoser utan manuell handpaldggning. Bolagets kun-
der, exempelvis fordonstillverkare, far tillgang till Klimators
vagvaderdata genom APIl-nycklar och webbgranssnitt.
Plattformendrbaserad pd Amazon Web Services och haringa
begrdnsningarbetraffande datakapacitet eller antal parallel-
la anvandare. Amazon Web Services ar en specialiserad
molnleverantor som tillhandahdller sdval hardvara som far-
diga l8sningar for skalning, 6vervakning och sdakerhet. Det
innebdr att Klimator inte behdver anvénda egna serverhallar
och att kapaciteten enklare kan skalas efter behov. Amazon
Web Services dren av de ledande leveranttrerna i varlden av
dessatjanster men det finns dock dven andra aktdrer som er-
bjuder liknande tjanster, varvid Bolaget inte ar tvingat att an-
vandajustAmazoniettlangre perspektiv.

Da Bolagetstjansterséljssom en SaaS- eller DaaS-tjanst ar
det avstor betydelse att tjdnsten driftsatts pa ett sakert och
robust sdtt. Bolagets beddmning &r att Amazon Web
Services daren av de mest tillforlitliga ldsningarna som idag
finns pd marknaden. Bolagetarbetardven medolika externa
backup-l6sningar som innebdr att om ett system av ndgon
anledning skulle drabbas av avbrott kan ett reservsystem
anvandas parallellt. Bolaget beddmer darfor att risken for
ldngre driftsavbrott ar begransad. Amazon Web Services
garanterar dven datahantering enligt GDPR.2

Konkurrenssituation

Savitt Bolaget kannertill finns detidag en handfull leveran-
torer av vagvaderdata i varlden. Nedan beskrivs de mest
framtradande aktdrerna:

a. Vaisala
Finska Vaisala aren global leverantorav

2 AWS GDPR Data Processing Addendum, AWS Static 2022.
https://www.vaisala.com/sites/default/files/documents/Vaisala_annual_report_2019_web.pdf

W

metereologiska instrument for vader-, milj6- och
industriapplikationer. Vaisala arnoterati Finland.
Foretaget omsatte 2019 cirka 400 MEUR och har
meradn 1800 anstallda fordelat pa éver 30 kontor
i 18 lander.3 Vaisala forvarvade 2019 Forecas
B2B-division for vaderprognostjanster.* Vaisala
anvandersig av stationdra vdgsensorer och
levererar palitliga vdgvaderprognoser med god
detaljrikedom och inom en kort tidsram. Klimator
beddmer att Vaisala investerarresurser for att
kunna bli en aktorinom vdagvader men splittras
ocksd samtidigt av den stora och avgorande
affdreninom sensorhdrdvara och ett mer
diversifierat fokus an Klimator. Klimators
bedomer att dess styrka gentemot Vaisala, dr den
domankunskap som férvarvats under ndra 20 ari
ndara samarbete med vinterindustrin.

DTN (MeteoGroup)

DTN arett privat foretag baserat i Minnesota,
USA. Foretaget har cirka 750 anstéllda (2018)
fordelat pa ett 20-tal kontor. DTN tillhandahaller
en prenumerationsbaserad tjanst féranalys och
leverans avvaderprognoserirealtid. Under 2019
integrerades DTN med holléndska Meteo Group.5
Enligt Klimators syn har DTN god kunskap om
vagvaderanalys men liderav samma nackdelar
som Vaisala, ett stort diversifierat produktutbud
med olika fokusomrdden. Dessutom harinte
heller DTN mdjlighet attintegrera fordonsdataii
sina modeller. Enligt vad Klimator erfarit kommer
DTN inte ldngre satsa pd vagvader utanistallet
fokusera pa energisektorn (vindkraft) och
vaderprognoser for sjofart.

Global Weather Corporation

Global Weather Corporation aren amerikansk
aktorsom genom forséljning tillhandahaller
olika typerav prognoser pa framst den
amerikanska marknaden. Global Weather
Corporation harunder det senaste aret lanserat
en produkt som enligt Bolaget harvissteller
liknande innehall som Klimator kan erbjuda.
Formagan kring connectivitet och formaga att
adaptera nyatyperav data, uppkopplade bilar
och atgardsfordon dridagsldget okanda.

4 Vaisala Strengthens Its Digital Offering by Acquiring Professional Business-to-Business Weather Services from

Foreca | Vaisala

5 MeteoGroup and DTN Join to Build Largest Private Weather Company - DTN
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d. Tomorrow.io
Tomorrow.io ar ett privat amerikanskt foretag
inom vaderteknologi. Tomorrow.io anvandersig
av tradlos kommunikation och uppkopplade
enheter forattsamlainrealtidsdata. Féretaget
harca 125 anstéllda (mars 2021). Enligt
Klimators syn har Tomorrow.io en god erfarenhet
av att samlain realtidsdata, dven fran fordon,
men har begrénsad kunskap och erfarenhet av
att prognostiseravagvader.

e. Mindre aktorer
Historiskt harvarje land en offentligt finansierad
vaderprognosleverantérsom ocksa tilldts agera
pd den kommersiella marknaden. Detarav
Bolagets uppfattning att de mindre offentliga
prognosleverantérerna har visat ambition att
utveckla liknande l6sningar, men status kring
dessa ambitioner kring formagor, connectivitet
och prisbild dridagslaget okanda.

Konkurrentjamfdrelse

Vad Klimator hittills har erfarit fran dialoger med OEM-
tillverkare inom fordonsindustrin ar Klimators uppfattning
att Bolagets plattform for narvarande dr den enda tillgang-
liga ldsningen de funnit som uppfyller deras hdgt stallda
krav foratt anvanda vagvaderdataisyfte att forbattra avan-
cerade forarstédsfunktioner och mojliggéra sjalvkdrande
funktioner i vintervaglag. Det ar dock tankbart att konkur-
renter arbetar for att utveckla vagvaderlosningar likt
Klimators med tanke pd den stora snabbvaxande markna-
den inom fordonsindustrin. Bosch och Foreca (vars
B2BverksamhetingariVaisalasedan2019) annonserade ett
samarbeteijuli2018 kring vdderbaserad teknologi for sjalv-
korande fordon.’

Immateriella rattigheter

Som utgdngspunkt tilldmpar Klimator en sé kallad "Black
box-strategy” innebdrande att Bolaget haller algoritmer,
datainsamling och datahanteringsmetod hemliga. Bolaget
har dock dven en aktiv patentstrategi och har férnarvarande
tva patent for dataplattformen Road Condition Data (RCD).
Klimatorgenomfdérde 2017 ensé kallad Freedom to Operate-
analys for att kartldgga patentlandskapet kring Bolagets
omrade. Bolagets slutsats ar att Klimator har méjlighet att
verka pd samtliga geografiska malmarknader.

6 Tomorrow.io - Wikipedia

Bolagets analys, som utfdrdes tillsammans med en extern
specialist, baserades pasékningarav flerauttryckifleraoli-
ka patentdatabaser. Totalt genomsoktes 1 765 patent som
relaterar till "road surface condition monitoring”. Av dessa
patentansagselva patentligganara Klimatorslsning. Efter
att ha genomfort férdjupade analyser av de elva patenten
drog Bolaget slutsatsen att ett gemensamt tema ar att pa-
tenten beskriverolika sattatt overvakavagforhallanden ge-
nom att anvanda fordonsdata men att dessa inte dvervakar
vaderforhdllanden i forhallande till trafik eller luftkvalitet.
Att enbart samla in fordonsdata ar inte tillrdckligt for att fa
fram nowcasts eller prognoser éver vdgvader som ar av sa-
dan detaljgrad att det blir aktuellt for fordonsindustrin.
Klimators teknologi dr darfor unik d& den gor det majligt for
fordon att Gvervaka forhdllanden pé vagbanan bade genom
attanvanda meteorologiska data och fordonsdata.

Innovation 2

Sensorteknologi - AHEAD

Klimator har utvecklat en sensorteknologi kallad AHEAD
somutgdrsaven lasersensor, en kameraoch mjukvara. Med
AHEAD &r det mojligt att i realtid avlasa radande vagférhal-
landen framforett fordonirérelse. Fordonet kan darférvar-
na foraren om farliga vagstrackor som uppenbaras. AHEAD
kan avenintegreras till fordonets sakerhetssystem.

AHEAD kan bland annat implementeras som en heads-up-
displayivindrutandarforarenirealtid kanfdinformationom
framférvarande vagforhallanden genom olika fargkodade
falt.

AHEAD, i synnerhet kombinerat med Bolagets dataplatt-
form Road Condition Data (RCD), gér det méjligt for fordon
att med mycket hdg tillforlitlighet ldsa av vagbanan framfér
fordonet. Attkunnabeddma omvagbanan arsakeratt fardas
pa, eller har en hog risk for halka, ar avgorande for att an-
vanda sjalvkorande funktioner, eller helt autonoma fordon,
och har darfor vackt intresse hos flera globala OEM-
tillverkare samt underleverantorer till fordonsindustrin.

Klimatorarbetar fér narvarande med en uppdaterad version
av AHEAD som ar en mer sofistikerad teknologi som mater
vagforhallanden i tvd dimensioner. Den uppdaterade ver-
sionen beddms dven blirelativt prisvard, isynnerhetjamfort
med mer traditionell teknologi, sdsom LIDAR-radar, vilket
gor AHEAD 2.0 till ett reellt alternativ att monteras som
standard i de flesta fordon alternativt licensieras ut for pro-
duktion forunderleverantérerinom fordonsindustrin.

7 In automated vehicles, the seat-of-the-pants feel comes from the Bosch cloud - Bosch Media Service (bosch-presse.de)
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Klimators avsikt dr att ingd partnerskap med sa kallade Tier 1-leverantorer inom fordonsindustrin for massproduktion av
AHEAD. Bolagets sensorteknologi ar patenterad enligt nedanstaende tabell.

Tabell: Patent féor AHEAD och Road Condition Data (RCD)

Patentnummer  Titel Status Region  Publiceringsdatum Gallertilloch med
SE1950262-4 Method and arrangement for Godkant  Sverige 3 september 2020 28 februari 2039
determining a condition of a road
surface by superposing images of
NIR cameraand RGB sensor
US9984564B2 Amethodandanarrangementfor Godkant USA 10 december 2015 15 mars 2034

collectingand processing data
related toroad status




Historiska milstolpar

1990

Bolagetsgrundare, Torbjorn GustafssonochJérgenBogren,
presenterardenforstaversionenavderas klimatmodellitva
doktorsavhandlingar.

1999

Klimator bildas 1999 i form av ett handelsbolag. Bolaget var
da ett s kallat "kunskapsforetag” vid Goteborgs universitet
vars syfte var att fora ut akademisk forskning uti samhallet.

2001

Klimator ombildas till ett aktiebolag. De forsta operativa
testerna av Klimators modeller testas av vinterentreprend-
reriSverige.

2006

Bolaget inleder samarbete med tva fordonstillverkare for
att anvanda data fran uppkopplade bilar som kélla till
Bolagets klimatmodell. Forstaimplementeringenav system
for beslutsstod baserat pa Klimators modelleri Tjeckien.

2009

Forstaimplementeringen av beslutsstddsystemiNorge.

20M

Forsta prototypen av sensorteknologin AHEAD testas och
utvarderas.

2013

Bolaget soker patent i Europa och USA for sin metod att ta
framvaglagsprognoser.

2014

Road Status Information (RSI) lanseras som en Proof-of-
ConceptiSverige for effektivare vintervaghallning.

2015

Forsta forutvecklingsprojektet avseende AHEAD genom-
férs tillsammans med en japansk fordonstillverkare. Under
efterféljande &rgenomfors ytterligare ett projekt.

2016

Forsta kommersiella kundeniSverige sominvesterariRoad
Status Information (RSI).




2017

Flera forutvecklingsprojekt inleds med fordonstillverkare i
Europa och Japan. Klimator inleder fler delsatsningar inom
vintervaghallning med fler kundrelationer och kontrakt.

2018

Klimator erhaller ekonomiskt stod pa 11 MSEK fran EU:s
Horizon 2020-program med mycket héga poang pa sin an-
stkan. Road Status Information (RSI) expanderar till
Litauen.

2019

Flera utvecklingsprojekt avseende bade Road Condition
Data (RCD) och AHEAD genomférs med en ledande europe-
isk fordonstillverkare inom premiumsegmentet. Klimator
inleder ett samarbete med GT/Expressen dar Bolagets vag-
vdderprognos for Vastra Gdtaland gors tillganglig for tid-
ningens lasare. Hemsidan far snabbt ett stort genomslag.
Road Status Information (RSI) etableras i Danmark, Norge
och Nederldnderna. Samtliga aktier i OmniKlima AB
("OmniKlima") tillférdes Klimatoriform av ett aktiedgartill-
skott fran Torbjorn Gustafsson, Jérgen Bogren, Casselgren
Innovation AB och PerDan Invest AB.

2020

Bolaget noteras pd Spotlight Stock Market och genomfor en
spridningsemission pa cirka 21 MSEK.

Fleranya projektinleds med fordonstillverkare for utvarde-
ringochimplementeringav Klimators teknologii kommande
bilmodeller. Klimator expanderar och implementerar Road
Status Information (RSI) i Norge till stérsta aktéren inom
vintervaghallning. Klimator forvarvar HedeDanmarks af-
farsverksamhet inom uppkopplade sensorer (loT). Bolaget
tilltradde verksamheten den 6 januari 2021.

2021

Bolaget genomforenriktad nyemission pa 18,9 MSEK for att
finansiera en utokad satsning pa R&D, forsaljning och
marknad.

Klimator vinner Proof of Concept projekt dels med en stor
europeisk underleverantdr till fordonsindustrin, dels med
en stor japansk fordonstillverkare. Klimator 6ppnar ny
marknad i Finland med tvd nya kontrakt genom en lokal
partner. Synergieffekterna av den forvdrvade verksam-
heten hos HedeDanmark pévisas genom en tillvéxt av for-
séljningen om 60 procent framst genom cross-sales pa be-
fintlig kundbas. Bolagets sammantagna tillvaxt blev 60
procentjamfort med 2020. Klimator tar for férsta gangen del
av CES-madssan i Las Vegas dar samtliga stora fordonstill-
verkare och underleverantorer deltar.

2022

Bolagetvinnertva kontrakt, vart cirka 0,9 MSEK, kring smart
vintervaghallning for kommuner, genom sitt danska dotter-
bolag. Klimator genomfértester pa Ornskoldsviks flygplats,
for bland annat autonom styrning av snérdjning. Klimator
inleder ett samarbete med Scania om utveckling avautono-
ma fordon och erhaller finansiering pa cirka 7 MSEK 6ver
fyradr, genom Vinnova. Bolaget tillférs cirka 5 MSEK genom
inlésen av teckningsoptioner (TO1). Bolaget far ett forlangt
kontrakt med en ledande tysk underleverantor till bilindu-
strin, pa tjdnsten Road Condition Data (RCD), vért cirka 0,2
MSEK.
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Affirsomrade: Winter Maintence & Sensor
Solutions

Inledning

Utan vintervdghallning stannar stora delar av samhallet.
Det ar ett absolut krav att kunna flytta varor och manniskor
pd ett sdkert och miljovanligt satt. Kvaliteten pa vintervag-
hallning &r avgérande for god framkomlighet och sakerhet
pd vdgnatet och staller hoga krav pa den som ska fatta be-
slut om halkbekampning.

| Sverige ansvarar Trafikverket for drift och underhéll av de
allmdnna vdgarna. Allménna vdgar ar typiskt sett de storre
vagarsom forbinderolika orterilandet med varandra. Totalt
innebdrdetcirka 10000 milvagnat som ska hallas framkom-
lig och sdker aret runt. Trafikverket upphandlar vintervag-
hallning pa entreprenad till ett antal entreprendrer som far
tilldelning av kontrakt. Totalt i Sverige for nationella vagar
finns 110 kontrakt for entreprendrerna att lagga anbud pa.
Det stalls héga kvalitetskrav pa entreprendrerna och det
sker regelbundet kontrollrundor for att sakerstalla entre-
prendrernas arbete.

Vagnatet delas in i olika standardklasser, dar framfor allt
trafikmangdenstyrindelningen. Detdrnoga specificeratnar
de olika vagtyperna ska atgdrdas. Fér en hdgtrafikerad vag
kan grénsen ga vid tva centimeter sné samtidigt som man
kan tillata upp till &tta centimeter snd pa mindre trafikerade
vagar. Detfinns dvenreglerkring hur ldng tid det fartainnan
envdg plogas.

lochmedattvintrarkanse dramatisktolika utkandet manga
gangervarasvartforentreprendrerattplanerasittarbete pa
ett effektivt satt, sarskilt dd mansomentreprendr maste lig-
ga steget fore och arbeta proaktivt. En hel del &tgarder bér
vidtas infor ovader, och till sin hjalp har man ett flertal tek-
niska system. | Sverige anvands ett vidstrackt system av
matstationer som med hjalp avsensorer mater faktorer som
vdgytans temperatur, lufttemperatur, luftfuktighet, neder-
bérdens typ och mdngd, samt vindens hastighet och rikt-
ning. Detta system kallas Vag-Vaderinformationssystem -
VViS (eng. Road Weather Information System, RWIS).8 VViS
forser entreprendrer med data som kan ligga till grund for
beslut att dtgarda.

Vintervaghallning handlar framst i norra delen av Sverige
om plogning av vintervagar och resterande delen av landet
om proaktiva atgarder foratt undvika halka genom att tillfo-
raolika typerav saltblandningar. For att bekdampa halka an-
vdnds normalt sand eller salt. Salt anvands pa cirka 25 pro-
cent av vagnatet da ingen annan halkbekdmpningsmetod

8 https://www.trafikverket.se/tjanster/trafiktjanster/VViS/

fungerar. Framst géller detta pa hogtrafikerade vagar samt
vagar med snabba temperaturvaxlingar. Det salt som an-
vands ar oftast vanligt koksalt och har som egenskap att det
sdnker fryspunkten ner till minus atta grader. Saltet finns
bddeifastform och somsaltlésning och den metod soman-
vands beror framst pd vadersituationen. Det finns flera an-
vdndningsomrdden fér salt. | férebyggande syfte nar det
finns risk for frosthalka eller fore ett snofall for att undvika
att snon fryser fast pd vdgbanan. Man saltar ofta i samband
med plogning fér att vdgen snabbt ska atergad till bar-
markslage. Salt ar effektivt men medfor samtidigt betydan-
de nackdelar, inte minst ur miljdsynpunkt. Det finns darfér
enstravan motattutveckla en mereffektivsaltanvandning. |
Sverige ldggs idag cirka 2 MdSEK per ar pa vintervaghall-
ning avallmannavagar.’

Den stora summan till trots &r detta val anvdanda pengar da
de ekonomiska konsekvenserna av ett stérre stopp i sam-
hallet kan vara upp till tio gdnger kostnaden for vintervadg-
hallning. Utéver de allm&nna vdgarna finns dven kommuna-
la och privata vagar. Kommunala végar ar typiskt sett gator
inom tatorter med detaljplan. For kommunala vagar ansva-
rar respektive kommun for vintervaghallning, vilket ofta
ldggs ut pa entreprenad. Privat, eller enskild, vdg ar saddan
vdg som inte ar allman eller kommunal. Ansvaret fér en pri-
vat vdg vilar pd de fastigheter som har nytta av vdgen och
forvaltningen vilar ofta pa nagon form av organisation eller
samfallighet. AndralanderiEuropaoch Nordamerika haren
liknande uppdelning av agande och drift av vdgar samt an-
vandersig av liknande system som VViS.

Utmaningar inom dagens vintervdghallning

VViS tacker inte hela vagnatet

VViS ariSverige baserat pa data som utvinns fran cirka 800
matstationer vilka ar utplacerade langs vagar dar risken for
halka och snddrev ar som storst. Varje matstation mater av
det omgivande omrddet men mellan matstationerna upp-
star "blinda flackar”, det vill séga vagstrackor dar ingen in-
formation finns tillganglig. VViS ar darfor ett relativt grovt

verktygforattuppskattavagférhallanden langsvartvagnat.

Overdrivna atgarder skadar miljén

Eftersom beslut om dtgarder baseras pa relativt sett grova
uppskattningar om vagvaderforhallanden saltas det ofta i
6verkant for att sakerstalla att tillrackliga dtgarder genom-
forts. For manga atgarder med onddig eller 6verdriven salt-
ninginverkarnegativt pd vaxtlighet och vatten ndrmast vag-
banan. Salt okar dven problem med rost. Det finns dven

9 https://www.vti.se/sv/nyheter/ny-teknik-och-nya-regler-ska-effektivisera-vintervaghallningen/
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indikationer pd att vilt lockas av saltet. Varje dtgard genere-
rar ocksa fler maskintimmar med slitage och férbrukning av
bransle som en negativ paverkan pa miljén.

Omfattande budget for att halla vdagnatet
framkomligt

Atthallaenhégberedskap atthallavagnatet framkomligt och
sakertarforenatmedhogakostnader. Entreprendrerbehdver
halla resurser tillgangliga for att kunna agera snabbt néar
ovadret kommer. Det kostar dven pengar att salta och sandai
tillracklig omfattning for att vara rimligt saker pd att vagarna
ar sakra. Entreprendrer som underlater att genomféra till-
rackliga dtgarder kan drabbas av kostsamma viten.

Erfarenhet vdager tungt

Dagens beslut om atgérder baseras i hog grad pd enskilda
individers erfarenhet fran tidigare vaderforhallanden pa de
aktuella vagarna. Det tar tid for en ny medarbetare att lara
sigatttolkaingdendevariablerfrantillexempelVViSochva-
derprognoser for att géra adekvata bedémningar om lamp-
ligadtgarder. I studiersom Trafikverket genomfért ses tydli-
gamdonsteratterfarenhet harbetydelse foratttarattbeslut.
| viss man baseras darfor beslut om atgard pd magkéansla
snarare dan fakta.

Stort ansvar vilar pa den som fattar beslut om
atgard

For den som ska fatta ett beslut om atgard i form av till ex-
empel halkbekampning vilar ett stort ansvar. Ett beslut att
inte salta envag men dardetsenare visarsig vara blixthalka
kanfé livsavgérande konsekvenser fortrafikanter. Det med-
for en betydande mental péfrestning for beslutsfattare.

Yngre generationer forvantar sig digitala verktyg

| takt med att allt fler arbetsprocesser digitaliseras i sam-
hallet forvantar sig yngre generationer att dven vintervag-
hallninginnehallerinslag av digitala verktyg.

Klimators Llosning - Road Status Information (RSI)

Klimators tjanst, Road Status Information (RSI), som lanse-
rades som Proof-of-Concept 2014 gor det méjligt for vinter-
vagentreprendrer att Overvaka hela vdagnat med en hog de-
taljgrad och f& sdval realtidsinformation som prognoser om
vagvaderforhadllanden. Informationen presenteras i ett in-
tuitivt webbaserat anvandargranssnitt som varnar anvan-
daren om nar atgarder behdver genomforas. Bolaget upp-
skattar att RSI gor det mojligt att reducera kostnader for
vintervaghallning med 15-30 procent, beroende pa strate-
giska val hos entreprendéren. Samordnade funktioner for

beslut, ruttoptimeringsmojligheter och dynamiska atgar-
der. Med RSI kan anvdndaren gora en helhetsbeddémning
och géra aktiva val. Atgarda hela omradet eller delar med
olikainnehéallvad géller saltlésningar.

Winter Maintenance & Sensor Solutions som affdrsomrade
har bedrivits sedan 2014 med programvaran RSI, och
Klimator harunderenlang tid ensammadrivit utvecklingeni
Europa tillsammans med framtidsinriktade entreprendrer
och statliga aktdrer. Idag ar branschenihégre grad medve-
ten om méjligheternamed RSl och Bolaget seren klar bete-
endeforandring hos befintliga och potentiellt nya kunder.
Marknaden har dven bdrjat inse potentialen i uppkopplade
smartasystem, inte bara forsin egenverksamhet, utan dven
férmojligheten att dela data med samhallet som helhet.

RSl aren SaaS-tjanst somintegrerar relevant data som bear-
betas avavancerade modeller och ger hdgupplésta vaglags-
prognoser omrisker fér halka. Programvarans digitaliserade
vagnat innehaller bland annat topografiska forutsattningar,
in- och utstralningseffekter i markytan och solens paverkan
som kombineras med realtidsdata fran vadertjanster, radar-
system, fasta vaderstationer, vaderstationersomvilar pa loT-
teknologi, realtidsdata fran saltbilar och en vaxande tillgéng
pa data fran uppkopplade fordon. Vaglagsprognoserna leve-
reras antingen via SaaS-losningen RSl eller via APl som gor
att kunden kan integrera data direkt i sina befintliga system.
Exempel pa detta kan vara digitala vagskyltar som dndrar
hastighet beroende pa halkrisk, trafikplaneringssystem och
som medborgarinformation var det blir halt, pdgdende insat-
ser och var en dtgard har genomforts. Prognoserna i RSl kan
anpassas fran 48 timmar ned till 10 minuters intervall med
vaglangder frdn 500 meter ned till 25 meter. Standard férvin-
terbranschen ar 18-timmarsprognoser som uppdateras varje
timme med vaglangderom 100 meter. Detta varierardock be-
roende av typ av vag (motorvag, kommunal vag etc.).

Transformation av vintervagsindustrin

Bolagets ambition med RSI &ar att bidra till en padgdende
transformation och digitalisering av vintervdgsindustrin.
Transformationeninnebarikorthet:

— RSl samlar in och bearbetar data fran en mangd olika
kdllor som presenteras i en sammanvdgd prognos.
Tidigare var anvandare tvingade att titta pa varje kélla
separatochindividuellt géra en beddmning.

— RSl presenterar prognoser i ett modernt och intuitivt
granssnitt somvisar exakt vardet arrisk for halka, vilka
atgarder som behdver genomfdras och uppféljning av
genomforda atgarder.

— Tidigarearbetssattmedattatgardahelaomradenstalls
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om till att endast genomfora mer anpassade atgarder
dar det uppstar halka vilket leder till kostnadsbespa-
ringar och mindre paverkan pa narmiljon.

— Integration av befintliga och nya datakallor tillen platt-
formsom gorsvartillganglig kunskap mer lattillganglig
for fler personer. Traditionellt sett fattas beslut om at-
gard av mycket erfarna och valutbildade personer.

— Med RSl kan kunderna utveckla nya metoder som spa-
rar resurser i form av salt, bransle, slitage pé fordon,
planering/utbildningav personalsamt minska de miljo-
massiga konsekvenserna av salt.

— RSlé&ren dppen plattform som ar férberedd féralla oli-
ka typer av sensorer som finns pd marknaden. Kunder
behdverinte investerainyasensorerutan kandranytta
av och vaxa vidare i takt med att digitaliseringsgradeni
verksamheten okar.

— RSl ledertill uppkopplade system som autonomt delar
information till olika kundgrupper beroende pé behov.

— RSl ar forberedd for nasta generations vintervaghall-
ning som innebar en stor grad av automatisering dar
prognoser kopplas direkt mot saltbilens spridare och
majliggor variabla atgarder. Traditionellt sett tgardas
hela omrdden med samma saltmangd.

— RSléarredan forberedd for sensorer och datatyper som
dnnu inte finns pa marknaden. Tack vare programva-
rans samlade intelligens gar i princip alla nya typer av
data attintegreraiframtida prognoser

Kunder inom Winter Maintenance & Sensor
Solutions

Bolagets kunder inom Winter Maintenance & Sensor
Solutions kan grovt sett delas upp i foljande kategorier och
med exempel pd kunder:

—  Statligavagkontrakt - HedeDanmark (DK), Mesta (NO),
PEAB (SE), Svevia (SE), KeliuPrieziura (LT), Cross (CH)
och TBA/Konfidentiell kund (FI)

—  Kommuner - Trafikkontoret Géteborg Stad (SE), Vaxjé
Kommun (SE), Oulo City (FI), Aalborg Kommune (DK),
Silkeborg Forsyning (DK)

—  Statliga verk - Trafikverket, Statens Vegvesen (NO)
Naturstyrelsen (DK) BaneDanmark (DK)

—  Fastighetsnara tjanster - Green Landscaping (SE),
HedeDanmark (DK)

— Media - Expressen

Affarsmodell och férsaljning

Klimatorsaffarsmodellbaseras pa en SaaS-modelldarkun-
der prenumererar pa en mjukvara som levererar vagvader-
information for ett begrédnsat omrade, ett sa kallat driftom-
radde. | Sverige finns ett 100-tal driftomrdden som &r
indelningar av landets vdgnat. Vintervaghallning av ett
driftomrdde hanteras normalt av ndgon av de stérre entre-
prenadféretagen pd uppdrag av Trafikverket. Kommunala
vagnat, typiskt sett gator i tatorter, ldggs ofta ut pa entre-
prenad av kommunen pd mindre lokala entreprendrer eller
de stora vinterentreprendrerna. Vardet pd den forfinade
data 6kar ocksditakt med att fler kundbehov uppstar. Under
2021 harfastighetsndra tjansterlagtstillsom ett marknads-
segment som drar nytta av vinterservice for stora anldgg-
ningar, bostadsrattsforeningar eller liknande. En skillnad ar
dockattdeninformationsomextraherasurRSInormaltarav
olika detaljgrad, dar till exempel en mindre gata i Géteborg
analyseras med tdtare vagsegment an till exempel riksvag
40 mellan Géteborg och Bords som analyseras med langre
vagsegment.

Prissattningen av RSI baseras som utgdngspunkt pa tre
komponenter:

l. Vagnatets langd i det omrade som RS
ska tacka.

Il. Noggrannhet och upplésning i vaglagsprogno-
sen, sd som hur manga datakéallor som ska anvén-
dasoch tathet paanalyserade vdgsegment.

. Uppdateringsfrekvens, dvs. hur ofta kors nya be-
rakningariklimatmodellen.

Klimator har etablerat en internationell prismodell fér olika
typer av kundbehov. Bolaget har en mycket marginell sar-
kostnad for att leverera data i enlighet med ytterligare ett
RSl-avtal, varvid bruttomarginalen ar cirka 90 procent.

Kunderna ingdr normalt ettarsavtal och som i de flesta fall
fornyas per automatik eller via stérre upphandlingar som
strackersig dvertre till fem ar.

Fakturering sker i forskott enligt olika principer, helarsvis,
kvartalsvis eller madnadsvis d& mjukvaran anvédnds (okto-
ber-april). De olika principerna &r ett resultat av att olika
kunder har olika 6nskemal. Bolagets malsattning framgent
ar att stromlinjeforma RSI-erbjudandet till en mer enhetlig
hantering.

Marknad och tendenser

Vagnatet ar en av de absolut viktigaste och mest vardefulla
tillgdngarna ur en infrastruktursynpunkt. Utan ett

Klimator AB | Bolagsbeskrivning 2022

27



vélfungerande vagnét stannar stora delar av samhallet s
som vi kanner till det. | varlden finns det uppskattningsvis
6ver 64 000 000 kilometer vdag.'® For Klimators malmarkna-
der, det vill sdga lander dar det rdder vintervaglag under
aret, uppgarvagnatets storlektill cirka21 000000 kilometer
motsvarande drygt en tredjedel av det globala vagnatet.

Vdgunderhall ar av stor vikt for att minimera vardeminsk-
ningen pd vagnatet och darigenom na en s hég avkastning
pa vaginvesteringar som mgjligt. Dessutom bidrar under-
maliga vagar till fler trafikolyckor och andra samhélleliga
kostnader vilket gor att den totala kostnaden for avsaknad
av  adekvat vagunderhdll blir  mycket kannbar.
Vintervagunderhall, sdsom i form av sndplogning och halk-
bekampning drkritisktilander med kallt klimat.

Som tidigare namnts kostar vintervaghdllning av det all-
méanna vagnatet i Sverige cirka 2 miljarder SEK varje ar och
motsvarande siffra fér USA ar cirka 1,7 miljarder USD arli-
gen."" Aven under milda vintrar &r halkbekdmpning viktig da
temperaturvaxlingarna bidrar till att halka latt uppstar.
Darfor finns ett behov for Klimators vagvaderprognoser
dvenilandersom typiskt sett inte far mycket sng, sdsom till
exempel Danmark.

Néar det galler investeringar i infrastruktur blir talen snabbt
stora. Globala investeringar i infrastruktur beraknas vaxa
med cirka fem procent arligen under perioden 2014-2025
for att uppga till over tio biljoner EUR, dar Vasteuropa,
Nordamerika och Asien starforcirka 90 procent av totalen.'
Det finns dven en stark drivkraft frdn EU att forbattra saker-
heten ldngs medlemsldndernas vagnat.

Malséattningar och tillvaxtutsikter inom Winter
Maintenance & Sensor Solutions

Klimators malsattning ar att affarsomrddet Winter
Maintenance & Sensor Solutions ska omsatta cirka 160 MSEK
tillar2027. Bolaget uppskattar att man kommer finnas repre-
senterade via partnersiett20-tallandertill 2027. Totalt kom-
mer Bolaget da finnas i 25 lander, dar Tyskland, Frankrike,
Spanien och USA uppskattas vara de mest bidragsgivande
lénderna. Den marknad som malsattningen avser bedéms
vara ungefar 15 procent av den totala malmarknaden inom
Winter Maintenance & Sensor Solutions (baserat pa det
tjansteerbjudande som Klimator har idag). Det finns darfor
fortsatt en stor marknad kvar att bearbeta dven om malsatt-
ningen nas.

Smarta loT sensorer skapar stora varden for
kunder

| december 2020 forvarvade Klimator loT-delen av
HedeDanmark baserat pd den tillvaxtpotential som av
Bolaget beddms finnas inom sektorn. loT-sensorer har till
skillnad fran andra ITS-baserade sensoreringen fast infra-
struktur som el eller fiber, utan drivs av batteri och kommu-
nicerar dver WiFi som Lora, Sigfox eller NBIOT. Det skapar
en ldgtroskel for kunderna attinvesteraijamfoért med tradi-
tionella teknologier.

Klimators loT-erbjudande harvarit framgdngsrikti Danmark
och ar ett av landets storsta loT baserade natverk med tu-
sentals uppkopplade sensorer som mater vattendjup i dar
och floder, sedimentsuppbyggnad i avloppsbrunnar, aktivi-
tetsrdknare i parker och serviceinrattningar, vaderstationer
som arintegrerade i RSI-losningen och som ocksa anvands
undersommaren for att mata nederbdrd.

loT-teknologin och dess tillampningar

Samtliga sensoreringdr i ett vddersakrat och industrialise-
ratsystemsomallaanvander Klimators loT-plattform foratt
konfigurera parametrar som uppdateringsfrekvenser, niva-
erforalarmvia SMSeller e-post samt valja om de villhamta
datavia APl ellervia Klimators SaaS-18sning.

Klimator loT Road Weather station

Gerinformation om lufttemperatur, luftfuktighet och vagy-
tetemperatur. Alla tre parametrarna ar standardiserade for
statlig och kommunal vintervagdrift och anvands som
in-datatill Klimators vadermodeller och algoritmer.

Klimator loT Rain Sensor

Klimators nederbodrdsgivare berdknarnederbdrdsmangd av
regnsom gervardefullinformation for exempelvis klippning
av gronytor, bevattningavtrad och planteringar.

Klimator loT Water level sensor

Anvandsivattendrag foratt mata vattenytans hojd i syfte att
analyseraframtida behovavatgarderoch riskfor versvam-
ningar ellerinstabiliteti marken.

10 https://en.wikipedia.org/wiki/List_of_countries_by_road_network_size

11 http://clearroads.org/wp-content/uploads/dlm_uploads/11-04-Snow-Removal-Extreme-Temps-Final-Report.pdf
12 https://www.pwc.com/gx/en/transportation-logistics/pdf/assessing-global-transport-infrastructure-market.pdf
13 https://ec.europa.eu/transport/media/news/2020-06-11-road-safety-statistics-2019_en
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Klimator loT Water level sensorin wells and
sewer overflow constructions

Vattennivagivare i spillvattenbraddkonstruktioner, mater
och larmar om ett braddavlopp i systemet intraffar. Over-
svamningar kanresulteraiattenormamangderavloppsvat-
ten gar direkt ut i rena, naturliga vattendrag, floder och
sjoar.

Klimator loT Soil moisture sensor

Anvands for att mata jordfuktighet som anvands for att be-
doma och planera framtida bevattning av nyanlagda ytor
eller kontinuerlig bevattning av planteringar. Kunder kan
kombinera jordfuktighetsmataren med Klimators vddersta-
tion och nederbdrdsgivare for basta resultat.

Klimator loT Activity counter

Anvands i olika syften for att spdra manskliga aktiviteter i
skogen, pa cykelvagen i parker. Data anvénds av flera kun-
derfératt planeraservice baserat pd anvandande samt ock-
sd om nyinfrastruktur behovs som exempelvis fler pappers-
korgar, cykel/bilparkeringar eller toaletter.

Intaktsmodell

Intdktsmodellen arbaserad pé en startkostnad och en lépan-
de prenumerationsmodell permanad, kvartalellerar, anting-
en integrerad i bade Road Status Information (RSI) och en
SaaS-modellalternativt via APl och en DaaS-modell.

Affirsomrade automotive

Inledning

Fordonsindustrin ar en av varldens storsta ekonomiska sek-
torer och det sker fér narvarande en omvalvande utveckling
kring uppkopplade fordon, sjalvkdrande funktionalitet, f6-
rarstédsystem, delningstjanster och elektrifiering. For-
donstillverkare och leverantdrer till fordonsindustrin inves-
terarstorabelopp varje driinnovation.

Autonoma fordon uppskattas ha stora férdelar sasom farre
dodsfall, mer effektiva transporter, battre utnyttjande av
fordonsflotta och miljdvinster i och med jamnare trafikflo-
den. Annu har dock inte autonoma fordon fatt sitt stora ge-
nombrott. Det dterstarsaval tekniska som legala hinderinn-
an fulltsjdlvkérande fordon kan bliverklighet.

Olika nivaer av sjalvkérande teknologi

Branschorganisationen SAE International (tidigare kallad
Society of Automotive Engineers) har tagit fram en

klassificering av sjalvkdrandegrad. Klassificeringen foljer
sexnivaer, frannivd 0 som arett fordon helt utan sjalvkéran-
de funktioner, tilLnivd 5somarett fullstandigt autonomt for-
don. De flesta av dagens fordon befinner sig fortfarande pa
en relativt ldg grad av automation och har snarare inslag av
olika stodsystem for att underlatta for foraren.

Implementeringen av sjalvkdrande teknologi sker gradvis.
Globalafordonstillverkareinvesterarstoraresurseritekno-
login och lanserar nya forarstédsystem (ADAS - Advanced
Driver Assistance Systems) i mer eller mindre varje ny mo-
dellserie. Aven om det kan dréja en tid innan fullt autonoma
fordon rullar ldngs vara vdgar, ar trenden och utvecklingen
kring ADAS stark och ligger till grund for de kommande
sjalvkorande funktionerna. Alltmer avancerad teknik inom
detta omrade lanseras kontinuerligt sdsom teknik for auto-
matisk inbromsning, adaptiv farthallare, kdrning i kéer mm.

Autonoma funktioner och ADAS-funktioner forlitar sigi hdg
grad pa olika former av sensorer, kameror och radar fér att
ldsa av vagen och dess omgivning. Under vissa svarare va-
derférhdllanden kan dock dessa tekniska hjalpmedel ha
problem med att fungera pa ratt satt. Alltmer robusta sys-
tem for att ldsa av vag och omgivning utvecklas och dessa
system behdéver information om framforvarande vagforhal-
landen for att avgdra till exempel i vilken hastighet ett for-
don maximalt kan fardas i eller bromsstrackan pa hal vag.
Systemen behéverocksd kunnatabeslutomundervilka for-
hallanden som sjdlvkérande funktioner inte ska vara aktiva.
Fordonstillverkare sékerjust nu efter lésningarsom kan for-
se dem med information om vdgvader on-demand med hég
precision i syfte att battre méjliggora sjalvkorande funktio-
nerundervinterforhallanden.

D& autonoma funktioner och ADAS-funktioner i hég grad
forlitar sig pa information som kommer fran fordonet, kvar-
star den tekniska utmaningen for fordonstillverkare att ut-
veckla funktionalitet som tar hansyn till vagférhallanden
framfor fordonet, dit sensorer ej nar. Detta kan exemplifie-
ras med vad som kommer om 500 meter, information om en
kommande avfart eller da sikten och information fran
on-board-system ar nedsatta. Fordonet behdver dels ta
hansyn till rena hinder, haligheter i asfalten och till vagens
ytforhallanden. Ett sjalvkérande fordon behover till exem-
pel anpassa hastigheten baserat pd om framftrvarande
vagbana drtorr, blot ellerisbelagd.

| dagslaget hanteras problemet vanligen genom att sjalvks-
rande funktionerreducerasvid temperaturerunderstigande
ettvisstantal plusgrader, oavsettomvagen artorrellerinte.
Detta begransardock den mdéjliga nyttjandegraden av sjalv-
korande fordon och av ADAS-funktioneravsevart, vilket be-
gransar de positiva fordelar med tekniken som lyfts fram
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ovan. Fordonstillverkare, och utvecklare av denna typ av
teknologi, ar darfér mycket intresserade av lésningar som
kan tala om hurvégen ser ut framfor fordonet, bade i realtid
ochsom prognos.

Vad Klimator erbjuder fordonsindustrin

Klimatorharcirka 15arserfarenhetavattintegrerafordons-
data i Bolagets klimatmodeller och har under de senaste
arengenomfort ett flertal utvecklingsprojekt med olika glo-
bala fordonstillverkare. Det finns mycket goda tilldmp-
ningsomraden for bade bolagets dataplattform (RCD) och
sensorteknologi  (AHEAD) inom fordonsindustrin vad
galler:

— Forbattratforarstod genomatt forse foraren med kvali-
tativ information om rddande och kommande véglag
genom olika informationssystem. Exempel pa sadana
arinformation om halkriskikartan ellersom envarning
i heads-up-displayn (HUD).

- OkadochforbattradanvandningavADAS, delvis genom
att skaparobustare system som dranpassade forandra
vagforhallanden an torrvagbana samt att realtidsinfor-
mation om vagvader, kan mdjliggora forbdttrad funk-
tionalitet, da de berikar och skapar ett battre besluts-
underlag som tar proaktiv data i beaktning. Exempel pd
detta &r ADAS-L8sningar som automatiskt kan 6ka av-
stdendet till framférvarande fordon eller begara att fo-
raren tar éver kontrollen éver fordonet.

— Mojliggdra saker och skalbar anvandning av autonoma
fordon genom att kontinuerligt forse fordonet med in-
formation om framforvarande vagvaderforhallanden.
Ingen annan lésning kan idag ge fordonssystem sa de-
taljerad information, med sa tat uppdateringsfrekvens
och sd hog upplosning som Klimators teknologi.

— Klimators information kan dven anvandas for olika ty-
per av optimering s& som for effektivare trafikplane-
ring, palitligare tidtabeller, rutt-, logistik- och energi-
forbrukningsoptimering eller forsakringar som beaktar
forarens beteende isamre vaglag.

Affarsmodell

Klimators sensorteknologi, AHEAD, ger fordonsindustrin
dnnu stérre mojligheter att i realtid ldsa av forhallanden pa
framforvarande vagbana. Genom Road Condition Data
(RCD) kan fordon ta hdnsyn tillvagvaderforhallanden pa ett
sattsomingen annan ldsning kan idag.

Klimator hargenomfort ett flertal utvecklingsprojekt och de
intakter som hittills genererats inom Automotive kommer

huvudsakligen fran olika utvecklingsprojekt med en hand-
full fordonstillverkare.

Bolagets nuvarande affarsmodell ar att initialt ta betalt for
attgenomforaolika utvecklingsprojekt och dareftervid pro-
duktion kommer det fér bdde RCD och AHEAD innefatta en
Non-recurring Engineering Fee (NRE), som fyller syftet att
tacka de specifika kundkraven som kravs for att mojliggora
massproduktion samt en Royalty fee per fordon tillverkat.
Foér RCD tillkommer en Right-to-Use license (RTU) vilket &r
en arlig avgift for att fa anvdanda mjukvaran och gallande
AHEAD tillkommer en Software and Maintenance fee samt
en IP-licens fér produktion av hardvaran. Bruttomarginalen
for licensintakter bedéms initialt uppga till cirka 80-90 pro-
cent, dar framst kostnader for datakommunikation och ser-
verkapacitet utgdr direkta kostnader. Under Bolagets ex-
pansionsfas till nya marknader kan bruttomarginalen
minska nagot for att darefter plana ut och successivt
férbattras.

Bolagets malséattning ar att nd en ldngsiktig bruttomarginal
pa licensintakter pa cirka 95 procent.

Kundmalgrupper

Klimators primara kundmalgrupper inom Automotive ar
globala fordonstillverkare och underleverantorer till for-
donsindustrin med eninnovativ och sékerhetsfokuserad ut-
veckling. Dessa aktorer letar aktivt efter den sortens &s-
ning som Klimator erbjuder varvid dessa beddms vara en
lamplig malgrupp for Bolagets erbjudande.

Varje &r produceras ungefar 100 miljoner fordon. Av dessa
kan 37 OEM:eridentifieras som malgrupp enligt ovan. Detta
motsvarar en produktionsvolym om cirka 60 miljoner fordon
per ar. D& Klimators adresserbara marknad primart ar pre-
mium och medium modeller med sdkerhet som en prioritet,
sd bedoms den identifierade marknaden av producerade
fordon perartillca 34 miljoner. | en mogen marknad bedoms
dven delar av "low-end"”-segmentet, motsvarande cirka 30
miljoner fordon, blitillgangligt for Bolaget. Utover detta till-
kommer en produktion om cirka 2,5 miljoner tunga fordon
perar. Klimators malsattning aratt nd produktionsstart med
en handfullav ovanidentifierad marknad fram till 2027.

Marknadsstruktur

Fordonsindustrin domineras av fatal storre fordonstillver-
kare (OEM). Darutover finns ett stort antal underleveranto-
rer av varierande storlek. Dessa underleverantorer delas
normaltinitva kategorier, "Tier 1" och "Tier 2". En Tier 1-le-
verantor ar typiskt sett en leverantdr av kompletta system
till OEM. En Tier 2-leverantor levererar delkomponenter till
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dessa system, dvs. levererar till en Tier 1-leverantor.
Klimator avser att i forsta hand bli en Tier 1-leverantor till
OEM avseende dataplattformen RCD, men kan likval bli en
Tier 2-leverantor. Avseende sensorteknologin AHEAD ar
malsattningenistalletattiforstahandblienTier2-leveran-
téroch levererateknologintillen Tier 1-leverantdr, somisin
tur saljer ett komplett system till OEM. Dock kan dven har
direktférsaljning till OEM férekomma.

Marknad och tendenser

Information om vagvdder ar en nischad del av den globala
vaderprognosmarknaden. Dock har den snabba utveckling-
eninom sjalvkorande teknologi och fordonsbranschens ut-
maning att fa teknologin att fungera dven under vinterfor-
hallanden inneburit att ett nytt segment i marknaden for
vdgvader har 0ppnats upp. | takt med att fordon blir alltmer
uppkopplade genereras en stor mangd information. Ur in-
formationen kan insikter skapas som gar att skapa nya in-
taktsmodeller kring. McKinsey uppskattar att marknaden
for fordonsdata kommer uppga till mellan 450-750 miljar-
der USD till 2030.™

CAGR
(under period)

5,7% (2019 till

Globalt marknads-
virde (ar)

3,3MdUSD (2025)

Marknad

Véderprognoser'

2025)
Autonomaoch 39,5% (2019 till 556,7 MdUSD (2026)
semiautonoma 2026)
fordon'™
Uppkopplade 17,1% (2019 il 225,2MdUSD (2027)
bilar” 2027)
AD-/ADAS- 11,9 % (2020 till 83 MdUSD (2030)
system'® 2030)

Ovanstdende siffror bér tolkas med forsiktighet. Klimator
bedomer dock att narliggande marknader uppvisar en till-
rackligt stark tillvaxt d& Klimators data &r av relevans for
dessa. Narliggande marknader drivs i hdg grad av trender
som Okad digitalisering, 0kade sakerhetskrav inom for-
donsindustrin, framvédxande av sa kallade smart cities och

stravan efter losningar pa trafikflodesproblem. AD- och
ADAS-system i fordon drivs i allt hogre grad av mjukvara.
Enligt en undersokning genomfdrd av Frost & Sullivan skul-
le fler &n 40 procent av forare vilja fa varningar om farligt
vaglagisinafordon.”

Malséattningar och tillvaxtutsikterinom
Automotive

Bolagets affdrsomrdde Automotive bildades 2019 som en
foljd av att fordonstillverkare tog kontakt med Klimator och
efterfrdgade information om Bolagets teknologi. Klimator
har sedan dess intensifierat marknadsbearbetningen av
globala OEM och Tier 1T inom fordonsindustrin vilket inklu-
derarde segmenten férsaval personbilar som lastbilar.

Bolagets malsattning &r att 2027 omsétta cirka 140 MSEK
inom Automotive dér Road Condition Data (RCD) férmodas
bliden storsta bidragsgivaren. For att nd malsattningen be-
domer Bolaget att man kommer behova nd utrullningar av
Road Condition Data (RCD) och AHEAD till cirka tva miljoner
fordon vilket motsvarar cirka sex procent av den identifiera-
de méalgruppens arsproduktion. For att nd volymer av den
storleksordningen bedomer Bolaget att man behdver na
kommersiella volymavtal med ungefar fem modeller. Det
skall noteras att dessa kan komma fran samma fordonstill-
verkare. Samtliga uppskattningar ar behaftade med bety-
dande osdkerhet.

Finansiella malsattningar fram till 2027

Klimators malsattning ar att nd en omsattning pa cirka 300
MSEK till 2027 med en EBIT-marginal om 50 procent.
Omsattningen berdknas att genereras fran affarsomradet
Winter Maintenance & Sensor Solutions med cirka 160 MSEK
och fran affarsomrddet Automotive med cirka 140 MSEK.

14 https://www.mckinsey.com/industries/automotive-and-assembly/our-insights/monetizing-car-data#

15 https://www.marketsandmarkets.com/Market-Reports/meteorological-weather-forecasting-systems-market-29645152.
html?gclid=CjwKCAjw4rfé6BRAVEiwAn2Q76tfJUrWYMFXkFh1zhQjz-
SHT3NJQxtbAdnd0cMHoDwVjtOmu4VCjfBoCCmYQAvD_BwE

16 https://www.alliedmarketresearch.com/press-release/autonomous-vehicle-market.html

17 https://www.alliedmarketresearch.com/connected-car-market

18 https://www.marketsandmarkets.com/Market-Reports/driver-assistance-systems-market-1201.htm!

19 https://store.frost.com/voice-of-customer-analysis-on-connected-car-services-in-the-united-states-2018.html
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Utvald historisk finansiell information

Nedanstdende utvalda finansiella information arhdmtad fran, och ska ldsas tillsammans med, Bolagets reviderade finansiel-
larapporter férrakenskapsdren som avslutades den 31 december 2020 och 2021 samt finansiella uppgifterisammandrag for
tremdnadersperioden som avslutades den 31 mars 2022 med jamférelsesiffror for tremanadersperioden som avslutades den
31 mars 2021. Samtliga finansiella rapporter som infdrlivas i denna bolagsbeskrivning har upprattats i enlighet med BFNAR
2021:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3) ("K3").

o




Resultatrdkning i sammandrag

KSEK

Intdkter
Aktiverat arbete for egen rakning
Ovriga rérelseintakter

Totala intakter

Diskreta kostnader
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Av- och nedskrivningar

Rorelseresultat

Ranteintakter
Rantekostnader

Resultat efter finansiella poster

Skatt

Periodens resultat

Helér
2021 2020
Reviderat Reviderat
16436 7116
- 627
846 2971
17 282 10714
-5147 -683
-10927 -6 067
-22704 -10725
-1249 -620
-22 745 -7 381
- 8
-174 -106
-22919 -7 479
0 434
-22919 -7 045
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Januari-mars

2022

Oreviderat

5185

409
5594

-1226
-2133
-71978

-309
-6 052

-81
-80

-6132

2021

Oreviderat

4435

567
5002

=132
-2 942
-4.094
-184
-2950

-3027
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Balansrakning i sammandrag

KSEK

TILLGANGAR
Immateriella anldggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar

Summa anldggningstillgangar

Lager

Kundfordringar

Ovriga kortfristiga fordringar
Kassa och bank

Summa omséttningstillgangar
SUMMATILLGANGAR
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Aktiekapital
Annat eget kapitalinklusive drets resultat

Summa eget kapital

Skulder
Uppskjuten skatt
Langfristiga skulder
Kortfristiga skulder

Summa skulder

SUMMAEGET KAPITAL OCH SKULDER

31december

2021 2020
Reviderat Reviderat
2516 2598
400 150
2916 2748
889 -
5910 3285
2068 2898
12991 13791
21858 19974
24774 22722
670 625
12935 17108
13605 17733
0 0
1562 1564
9607 3425
11169 4989
24774 22722
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31 mars

2022

Oreviderat

2422
383
2805

732
1674
2310

11766
16 482

19 287

670
6731
7401

1562
10324
11886

19 287

2021

Oreviderat

2482
188
2670

1172
1505
1755
17014
21446

24116

625
13334
13959

1564
8593
10157

24116
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Kommentarer till den historiska finansiella

utvecklingen

Nedanstdende kommentarer till den historiska finansiella utvecklingen baseras pa en jamforelse mellan rakenskapsar 2021
och 2020, samt delarsperioden 1 januari till och med 31 mars 2022 med jamférelseperioden 1 januari till och med 31 mars
2021, Informationen bor ldsas i anslutning till den historiska finansiella informationen for perioden 2021 samt 2020. Sifforna
inom parentes anger uppgift fér motsvarande period under foregdende rakenskapsperiod.

Jamfoérelse mellan delarsperiod Q12022
och Q1 2021

Omsattning och resultat

Under perioden 1 januari till och med 31 mars 2022 6kade
nettoomsattningen med 750 KSEK till 5,2 MSEK, att jamfdras
med 4,4 MSEK fér samma period 2021. Detta innebar en ok-
ning med 17 procent mot féregdende &r. Okningen férklaras
till stor del av kraftigt 0kad forsaljning inom affarsomradet
Winter Maintenance & Sensor Solutions.

Rorelseresultat uppgick till -6,1 MSEK (-3,0) vilket gav en ro-
relsemarginal pd -108 procent (-59).

Kassafléde och likvida medel

Likvida medel uppgick till 11,8 MSEK (17,0). Minskningen av
likvida medel &r till stor del hanforlig till 6kad satsning pa
forsdljning och marknad samt resurser inom produkt-
utveckling.

Finansiell stallning

Balansomslutning uppgick till 19,3 MSEK (24,1). Minsk-
ningen ar hanforlig till ldgre kassa och kundfordringar.

Anléggningstillgdngar uppgicktill 2,8 MSEK (2,7).

Omséttningstillgdngar uppgick till 16,5 MSEK (21,4). Minsk-
ningen ar framst hanforlig tillminskning i kassa.

Det egna kapitalet uppgick till 7,4 MSEK (14,0) vid slutet av
deldrsperioden 2022.

Langfristiga skulder uppgick till 1,6 MSEK (1,6). Bolagets
kortfristiga skulder uppgick till 10,3 MSEK (8,6).

Jamfoérelse mellan rakenskapsaret 2021
och 2020

Omsattning och resultat

Under verksamhetsaret 2021 tkade nettoomsattningen med
9,3 MSEKill 16,4 MSEK, att jamféras med 7,1 MSEK for verk-
samhetsar 2020. Detta innebar en 6kning med 131 procent
mot féregdende ar. Okningen férklaras till stor del av att
Bolaget forvarvat sensorverksamheten fran HedeDanmark.

Rorelseresultat uppgick till -22,7 MSEK (-7,4) vilket gav en
rérelsemarginal pd -132 procent (-69 ).

Kassaflode och likvida medel
Likvida medel uppgick till 13,0 MSEK (13,8) vid arets slut.

Finansiell stallning

Balansomslutning uppgick till 24,8 MSEK (22,7). Okningen &r
framst hanforlig tillhdgre kundfordringar.

Anlaggningstillgdngar uppgick till 2,9 MSEK (2,7).

Omsattningstillgdngar uppgick till 21,9 MSEK (20,0).
Okningen ar framst hanforlig till 6kning av Bolagets varula-
geroch kundfordringar.

Det egna kapitalet uppgick till 13,6 MSEK vid slutet av verk-
samhetsar 2021 (17,7). Minskningen &r framst hanforlig till
Bolagets resultatutveckling.

Langfristiga skulder uppgick till 1,6 MSEK (1,6). Bolagets
kortfristiga skulder uppgick till 9,6 MSEK (3,4). Okningen av
kortfristiga skulder ar framst hanforlig till upplupna kostna-
deroch forutbetaldaintdkter sdsom forskott fran kunder.
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Eget kapital och skulder

Tabellen nedan dtergerinformation om eget kapital och skuldsattning perden 30 juni 2022 for Bolaget.

Nettoskuldsattning
A) Kassa 7042
B) Likvida medel -

C) Lattrealiserbara vardepapper -

D) Summa likvida medel (A) + (B) + (C) 7042
E) Kortfristiga fordringar 1506
F) Kortfristiga bankskulder 313
G) Kortfristig del av langfristiga skulder -
H) Andra kortfristiga skulder 9254
1) Summa kortfristiga skulder (F) + (G) + (H) 9567
J) Netto kortfristig skuldséattning (1) - (E) - (D) 1019
K) Langfristiga banklan 1562

L) Emitterade obligationer -
M) Andra langfristiga lan -
N) Langfristig skuldsattning (K) + (L) + (M) 1562
(0) Nettoskuldsattning (J) + (N) 2581
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Styrelse

Per dagen for denna Bolagsbeskrivning bestar Bolagets styrelse av fem ledamoter. Samtliga styrelseledamoter ar valda for
tidenintillslutetavarsstdmman 2022. | nedanstdende tabellanges Bolagets styrelseledamoter, narde forst valdesinistyrel-
sensamt huruvida de anses vara oberoende i forhallande till dels Bolaget och dess ledning, dels Bolagets storre aktiedgare.

Styrelseledamot Oberoende i forhallande Oberoende i forhallande till
Namn Befattning sedan till Bolaget Bolagets stdrre aktiedgare
PerDanielsson Ordforande 2020 Ja Ja
Torbjorn Gustafsson Ledamot 2001 Nej Nej
Jorgen Bogren Ledamot 2001 Nej Nej
Snjezana Simic Ledamot 2020 Nej Ja
Lars Brodal Ledamot 2020 Nej Ja

Per Danielsson | Fodd 1962. Styrelseordférande

Bakgrund och erfarenhet: Per har varit styrelseordforande i Klimator sedan mars 2020. Han
ar civilingenjor vid Chalmers tekniska hdgskola och har innehaft ledande befattningar inom
Saab Ericsson Space ochvarit VD for fleramindre bolag undersnabb tillvaxt. Perdrengagerad
som Business coach inom EU for smabolag, dar han bland annat ar expert pa utvdrdering av
EU-ansokningar. Pers breda erfarenhet bidrar med kunskap inom savél organisationsutveck-
ling, strategi och finansiering som att genomféra affarer pa internationell niva.

Aktieinnehav: 200000 aktiervia PerDan Invest AB. Perinneharaven 50 000 teckningsoptioner
i Bolaget. Peranses som oberoendeiférhallande till Bolaget.

Pagdende uppdrag: StyrelseledamotiAAC Clyde Space AB, PerDan Invest och Brf Tre Lankar.
VD iPerDanInvest AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseordférande i Finepart Sweden AB. Styrelse-
ledamotiProvektor AB, Styrelseledamoti Omniklima AB och Cobham Gaisler AB.

Deldgarskap dver 10 procent de senaste fem aren: PerDan Invest AB.
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Torbjorn Gustafsson | Fdd 1961. Styrelseledamot

Bakgrund och erfarenhet: Bakgrund och erfarenhet: Torbjérn ar medgrundare av Klimator.
Torbjorn har varit styrelseledamot sedan Bolaget grundades 2001. Han innehar en PhD inom
véagklimatologi och har en l&ng forskningsbakgrund frdn Géteborgs universitet som lektor
inom geovetenskap (eng. Earth Sciences). Torbjérn &r expert inom mikro- och lokalklimat
med 6ver 30 ars erfarenhet inom branschen och som engagerad inom ett flertal projekt rela-
terade till vagklimatologi. Torbjorn &ransvarig fér forskning och utveckling pa Klimator.

Aktieinnehav: 4 200 000 aktier.

Pagaende uppdrag: Styrelseordforande i MetSense AB och Pileus AB. Styrelseledamot i
Gustinvest AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot i RoadIT AB. Under pdgdende uppdrag
forsattes RoadIT i konkurs. Konkursen avslutades den 5 oktober2017. VD i Omniklima AB.

Delédgarskap dver 10 procent de senaste fem aren: Klimator AB, MetSense AB, Gustinvest AB,
OmniKlima AB och Incus HB.

Jorgen Bogren | Fodd 1961. Styrelseledamot

Bakgrund och erfarenhet: Jorgen ar medgrundare av Klimator. Jérgen harvarit styrelseleda-
mot sedan Bolaget grundades 2001. Han innehar en PhD inom véagklimatologi frdn Géteborgs
universitet och dver 20 ars erfarenhet inom klimatologi med fokus pa teknisk innovation.
Jorgen ar expertinom omradet vagyteforhallanden och har daven erfarenhet som redaktor fér
vérldsledande tidningarinom vagklimatologi. Jorgen dransvarig for konsultverksamheten pa
Klimator.

Aktieinnehav: 4 200 000 aktier.

Pagaende uppdrag: Styrelseledamot i MetSense AB, Pileus AB och Jorginvest AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot i RoadlT AB och Omniklima AB.
Under pdgdende uppdrag forsattes RoadlT i konkurs. Konkursen avslutades den 5 oktober

2017.

Delédgarskap dver 10 procent de senaste fem aren: Klimator AB, Jorginvest AB, MetSense AB,
Pileus AB, OmniKlima AB och Incus HB.
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Snjezana Simic | Fédd 1973. Styrelseledamot

Bakgrund och erfarenhet: Snjezana har varit ledamot i Klimator sedan mars 2020. Hon inne-
har en examen som Executive Key Account Manager fran London Business School. Anstélld
sedan 2017 som Vice president, Head of Sales pa Smart Eye ABsom ar noterat pd Nasdaq First
North. Med dver 20 ars erfarenhet inom férsaljning och affarsutveckling inom teknikdrivna
bolag som Smart Eye och Ericsson besitter Snjezana en bred internationell kompetens.
Delaktigiflera design winssom Smart Eye erhallit under de senaste dren.

Aktieinnehav: -
Pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Olio Consulting AB.
Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamoti OmniKlima AB och Brf Oliven.

Delédgarskap dver 10 procent de senaste fem aren: -

Lars Brodal | Fodd 1962. Styrelseledamot

Bakgrund och erfarenhet: Styrelseledamot i Klimator sedan juli 2020. Lars har bred erfaren-
hetfrdn entreprendrskap och haravenarbetatiledande befattningaristorre foretag. Lars har
tidigare arbetat som VD i Finepart Sweden AB. Genom att ha granskat och varit rddgivare i ett
flertal entreprendrsbolag har han skaffat sig omfattande kunskaper kring de utmaningar som
ett vaxande foretag stalls infor. Lars bedriver idag ett eget konsultforetag samt investerar i
sadval onoterade som noterade bolag.

Aktieinnehav: 12 500 aktier samt 20 000 teckningsoptioner.

Pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Ecofilm Scandinavia AB. Styrelseledamot i
Mediaproducenterna Holding i Landvetter AB och Brodal AffarsutvecklingiLandvetter AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseordférande och extern VD i Finepart Sweden
AB.

Delédgarskap dver 10 procent de senaste fem aren: Mediaproducenterna HoldingiLandvetter

ABoch Brodal AffarsutvecklingiLandvetter AB (dotterbolag till Mediaproducenterna Holding
i Landvetter AB).
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Ledande befattningshavare

Patrik Simson | Fodd 1969. Verkstallande direktér

Bakgrund och erfarenhet: Patrik innehar en examen fran Internationella Ekonomlinjen pa
Handelshogskolan i Géteborg. Han har dryga 20 ars erfarenhet inom IT och telecom varav
storre deleniledande befattningariframgangsrika foretag séd som Telia, Ericsson och Ascom
Wireless Solutions. Patrik har en gedigen internationell erfarenhet inom forsaljning och ope-
rations dar han de senaste 6 areninnehaft VD-roller pa bolag med en tydlig tillvdxtagenda.

Aktieinnehav: 145000 teckningsoptioner.

Pagdende uppdrag: Styrelseledamot i Simpan Invest AB. Medlem i valberedningen fér
Frolunda Hockey Club.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: -

Delédgarskap dver 10 procent de senaste fem aren: -

Emil Danielsson | Fodd 1970.
Head of Business Area Winter Maintenance & Sensor Solutions

Bakgrund och erfarenhet: Emil har en kandidatexamen inom medie- och kommunikationsve-
tenskap fran J6nkopings universitet. Han har éver 20 ars erfarenhet inom digitalt drivna fore-
tag och har en lang erfarenhet av att identifiera, utveckla och driva digital transformation.
Emil hartidigare varit forsaljnings- och marknadschef pa HV71, marknadschef pa Destination
Jonkdping och VD for Litium AB. Emil ar ansvarig for att driva och utveckla affarsomradet
Winter Maintenance & Sensor Solutions.

Aktieinnehav: 255000 aktier via Evenstar AB.

Pagdende uppdrag: Styrelseledamot i Evenstar AB, FC Production AB och Beechwood
Consulting AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot i Hall Media AB, Litium AB, Starbright
Consulting AB, Alfa Scandinavia AB och Brf Vatterbrus. VD i Litium AB.

Deldgarskap over 10 procent de senaste fem aren: Evenstar AB och Qnister AB (via Evenstar
AB).
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Viktoria Bogren | F6dd 1994. Head of Business Area Automotive

Bakgrund och erfarenhet: Viktoria har en Civilingenjérsexamen inom Maskinteknik fran
Chalmers Tekniska Hogskola. Hon har fyra ars erfarenhet inom foretaget dar hon drivit fram-
gangsrika projekt. Frdn 2020 tog hon dver ansvaret som produktdgare for AHEAD, vilket dven
innebar enroll som tekniskt séljstod foraffarsomradet Automotive.

Aktieinnehav: 13 930 aktier.

Pagaende uppdrag: -

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: -

Delédgarskap dver 10 procent de senaste fem aren: -

John Finér | F6dd 1982.CTO

Bakgrund och erfarenhet: John harencivilingenjérsexameninom Teknisk Fysik och en master
inom Complex Adaptive Systems. Han har manga ars erfarenhet inom mjukvaruutveckling,
projektledning, rekrytering och verksamhetsutveckling. Senast kommer John fran sin roll
som Chief Engineer inom Driver Monitoring System (DMS) och Interior Sensing féretaget
Smart Eye som hanvarmed och byggde upp underdrygt 11 ar.

Aktieinnehav: 26 940 aktier.

Pagaende uppdrag: -

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: -

Delédgarskap dver 10 procent de senaste fem aren: -

Hanna-Louise Widberg | Fédd 1977. Marketing Director

Bakgrund och erfarenhet: Hanna-Louise harlang erfarenhetinom marknad och kommunika-
tion, bade inom B2B och B2C. Hon har arbetat som marknadschef for koncernen Sauna 360
(gamla Tyld) med globalt ansvar och haft konsultuppdrag att ta fram en ny hemsida fér
Getinge. Hon har utvecklat ett training program for Yves Rocher dar hon dven hade ett legalt
kommunikationsansvar for produkternaiNorden.

Pagaende uppdrag: -

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: -

Delédgarskap dver 10 procent de senaste fem aren: -
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Styrelsearvode for rdkenskapsaret 2021

Pa Bolagets arsstdmma 2021 faststalldes att styrelsearvode
ska utgad till styrelseordférande Per Danielsson med 100
KSEK per ar och 75 KSEK per &r till styrelseledamoter. Inget
arvode utgar dock tillstyrelseledaméter som ar huvudagare
eller operativt verksamma i Bolaget innebdrandes att inget
styrelsearvode utgar till Torbjérn Gustafsson och Jorgen
Bogren. Inga pensionspremier eller liknande formaner utgar
till styrelsens ledamater for tiden fram till ndsta drsstdamma.
Avtal omavgangsvederlag ellerandra formaner finns inte fér
styrelsens ordférande eller fér 6vriga ledamoter efter avslu-
tatstyrelseuppdrag.

Ovriga ersattningar och avsattningar

Bolagets verkstallande direktor Patrik Simson erhaller en
fastlénom 1620 KSEK perar, och haraven ratt till bilférma-
ner motsvarande 10 prisbasbelopp per ar (motsvarande 476
KSEKunder2021). Aktierelaterade kompensationer forelig-
gerinte forutom det incitamentsprogram som beskrivs i av-
snittet "Aktiekapital och dgarférhallanden”.

Ovrig information om styrelse och VD

Torbjorn Gustafsson och Jérgen Bogren var, som namnts
ovan, styrelseledaméteriRoadlT AB vid tidpunkten fér kon-
kurs vilken avslutades den 5 oktober 2017. RoadIT AB grun-
dades 2012 i syfte att kommersialisera delar av Jorgen
Bogrens och Torbjérn Gustafssons forskningsprojekt.
RoadIT &gdes till 35 procent vardera av Bogren och
Gustafsson,samttill30 procentav GU Ventures AB. RoadIT:s
verksamhet skulle baseras pa tre omrdden; "Halt vaglag”
vilket handlade om att samlaininformation fran bilar i trafik
vilken skulle anvandas tillsammans med annan information
for att i realtid ge information om véaglag till andra fordon,
"Mjuka vagar" avsdg att samla in information fran postbilar
pa mjuka végar (ofta grusvégar) i samband med tjallossning
vilken skulle anvdandas som beslutstod for tunga transpor-
ter, samt "Luftkvalitet” som avsdg att samla in information
fran fordon féranalys och for att darefter lamnainformation
for att vid behov kunna styra om trafiken till andra vagar.
RoadIT:s forsta projekt (Road Surface Information) gallde
halt vaglag och drevs tillsammans med flera aktdrer, dari-
bland Vinnova, Trafikverket, Luled Tekniska Hogskola och
Volvo, med finansiering fran Vinnova. RoadIT var projektle-
dare och anlitade tva personer pa konsultbasis. Projektet
redovisadesijuni 2015 och mottogs val. Det blev dockingen
fortsattning pa projektet och drivkraften i Bolaget avtog sa
smaningom.

Bolaget lade ner betydande resurser pa att inge patentan-
sdkningar om segmentering av vagar i korta strackor for
battre informationsgivning, ddr ansdkningar gjordes for
bdde Europa och USA. Dessa patentanscékningar séldes se-
nare av konkursboet till Klimator for 25 KSEK. Orsaken till
konkursen var att det vid tidpunkten saknades intresse fran
olika samarbetspartner att driva vidare RoadlIT:s projekt,
och marknaden bedémdes vid tidpunkten som alltfér omo-
gen. Vid bouppteckningen som genomfdrdes 2016 notera-
des en brist i boet pa cirka 300 KSEK vilket i allt vasentligt
utgjordes av en skuld till GU Ventures, vilken férfallit redan
under 2074. Det fanns emellertid en uppgorelse mellan
RoadIT och GU Ventures som innebar att GU Ventures var
berett att vénta pd betalning till dess RoadIT kunde betala. |
konkursforvaltarberattelsen, vilken inldamnades till
Goteborgs tingsratt i december 2016, anges att det inte
framkommit ndgra uppgifter som gerskalig anledning till att
anta att otilladten vardedverforing skett eller att ndgon ar
skadestandsskyldig gentemot RoadIT.

Utover vad som redogjorts for ovan, haringen av de dvriga
av styrelsens ledaméter eller ledande befattningshavare
under de senaste fem aren varit inblandad i konkurs, kon-
kursfdrvaltning eller tvangslikvidationiegenskap av styrel-
seledamot eller ledande befattningshavare. Ingen av sty-
relsens ledamdter eller ledande befattningshavare har
domts i bedragerirelaterade mal eller haft naringsforbud
under de senaste fem aren. Det finns inga anklagelser eller
sanktioner fran myndigheter mot dessa personer. Ingen av
dessa personer har under de senaste fem aren av domstol
forbjudits att ingd i férvaltningslednings- eller kontrollor-
gan eller fran att ha ledande eller 6vergripande funktioner i
foretag. Detfinnsinte heller ndgrafamiljeband mellan leda-
moter och ledande befattningshavare. Det férekommeringa
sarskilda dverenskommelser med storre aktiedgare, kun-
der, leverantorer, férvaltningslednings- och kontrollorgan
eller andra parter dar styrelsemedlemmar eller andra le-
dande befattningshavare ingar.

Revisorer

Bolagets revisor &r KPMG AB ("KPMG"). Sven Cristea har
varit huvudansvarig revisor fram tilloch med den 9 septem-
ber2021 avden perioden som omfattas av den historiska fi-
nansiella informationen i Bolagsbeskrivningen. Fran och
med den 10 september 2021 har Max Enskog varit Bolagets
ansvariga revisor.
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Aktiekapital och agarféorhallanden

Allmén information

Enligt Bolagets bolagsordning ska aktiekapitalet uppga till
l&dgst 500 000 SEK och hogst 2 000 000 SEK, fordelat pa lagst
10 000 000 och hogst 40 000 000 aktier. Per dagen for
Bolagsbeskrivningen uppgar Bolagets registrerade aktieka-
pital till 712 313,10 SEK, férdelat pa totalt 14 246 262 aktier.
Aktierna ar denominerade i SEK och varje aktie har ett
kvotvardeom 0,05 SEK. Bolagets aktierharemitteratsienlig-
hetmed svenskratt. Aktierna ar fullt betalda och fritt 6verlat-
bara i enlighet med gallande lagstiftning. Aktierna i Bolaget
ar inte foremal for erbjudande som har ldmnats till foljd av
budplikt, inl8senratt eller L6sningsskyldighet. Inget offentligt
uppkdpserbjudande har lamnats avseende aktiernai Bolaget
underinnevarande eller foregdende rakenskapsar.

Vissa rattigheter forknippade med aktierna

Klimators aktier har emitterats i enlighet med aktiebo-
lagslagen (2005:551). Réattigheter som &r forenade med
aktier emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som
féljer av Bolagets bolagsordning, kan endast justeras i en-
lighet med férfaranden som angesindamnda lag.

Det finns ett aktieslag i Bolaget. Varje aktie berattigar inne-
havaren tillen (1) rést pa bolagsstdmma. Varje rostberatti-
gad farvid bolagsstamma résta for det fulla antalet av den-
nedgdaochforetraddaaktier.Rattattdeltapdbolagsstdmma
har aktiedgare som dels ar inford i Bolagets aktiebok fem
vardagar fore stamman, dels anmaler sitt deltagande till
Bolaget den dagsomangesikallelsen tillstamman. Det har
inte férekommit nagra offentliga uppkopserbjudanden av-
seende Bolagets aktier. Beslut om vinstutdelning fattas av
bolagsstamma. Samtliga aktiedgare registrerade i den av
Euroclearfordaaktieboken pa denavstdamningsdagsom be-
slutas av bolagsstdmman dr berdttigade till utdelning.
Samtliga aktier medfor samma ratt till andel i Bolagets till-
gangar och vinst och berattigar till lika stor utdelning och till
eventuellt Overskott vid en likvidation av Bolaget. Det finns
inga restriktioner avseende ratten till utdelning for aktied-
gare bosatta utanfor Sverige.

Aktiedgare som inte har en skattemassig hemvist i Sverige
ar normalt foremal for svensk kupongskatt. Se avsnittet
"Vissa skattefrdgor i Sverige" for mer information. Aktie-
dgare har som huvudregel foretradesratt att teckna nya
aktier, teckningsoptioner och konvertibla skuldebrev i en-
lighet med aktiebolagslagen savida inte bolagsstamman
ellerstyrelse, enligt bemyndigande fran eller godkannande
av bolagsstdmman, beslutar om avvikelse fran aktieagar-
nas foretrddesratt. Bolagsordningen innehaller inga sar-
skilda bestdammelser om inldsen eller konvertering.

Utdelning och utdelningspolicy

Klimator har historiskt sett varit ett ldnsamt forsknings och
konsultbolag som lamnat utdelningar till sina aktiedagare.
Bolaget genomgar nu en transformation till att bli ett mjuk-
varufdretag med behovavinvesteringariproduktutveckling
och marknadsbearbetning. Bolaget planerar darfér inte for
aktieutdelningar under atminstone kommande fem ar da
eventuella vinstmedel i stallet kommer aterinvesteras i
verksamheten. | framtiden nar Bolagets resultat och finan-
siella stallning s& medger, kan aktieutdelning dter bli aktu-
ellt. | det fall aktieutdelning aktualiseras kommer Bolagets
styrelse att beakta faktorersom exempelvis verksamhetens
tillvaxt och lonsamhet, rorelsekapital och investeringsbe-
hovsamtfinansiellastallningvid utformandetavetteventu-
ellt utdelningsforslag. Vinstutdelning beslutas av bolags-
stamman och utbetalning ombesdrjs av Euroclear.

Utdelning far endast ske med ett sddant belopp att det efter
utdelningen finns full tdckning for Bolagets bundna eget ka-
pital och endast om utdelningen framstér som forsvarlig med
hansyntill (i) de kravsom verksamhetens art, omfattning och
risker staller pa storleken av det egna kapitalet samt (ii)
Bolagets konsolideringsbehov, likviditet och stallning i dvrigt
(den sa kallade forsiktighetsregeln). Som huvudregel far ak-
tiedgarna inte besluta om utdelning av ett stérre belopp an
styrelsen féreslagit eller godkant. Ratt till utdelning tillkom-
mer den som pé den av bolagsstamman faststallda avstam-
ningsdagen fér utdelningen @rregistrerad sominnehavare av
aktieridenav Euroclearforda aktieboken. Om aktiedgareinte
kan nas for mottagande av utdelning kvarstar aktiedgarens
fordran pa Bolaget och begrdnsas endast genom allmanna
regler for preskription. Vid preskription tillfaller hela belop-
pet Bolaget. Bolaget tillampar inte nagra restriktioner eller
sdrskilda forfaranden vad avser kontant utdelning till aktiea-
gare bosatta utanfor Sverige. Med undantag fér eventuella
begransningar som foljer av bank- och clearingsystem sker
utbetalning pd samma satt som foér aktiedgare bosatta i
Sverige. Foraktiedgare sominte ar skatterattsligthemmahg-
rande i Sverige utgar dock normalt svensk kupongskatt, se
avsnittet "Vissa skattefrdgori Sverige".

Incitamentsprogram 2020/2023

Den 19 februari 2020 beslutade extra bolagsstdmman om
utgivande av teckningsoptioner till anstallda och styrelse-
ledaméter. Totalt tecknades och tilldelades 499 995 teck-
ningsoptioner av 15 personer. En innehavare av en teck-
ningsoption har ratt att teckna en ny aktie i Bolaget till en
teckningskurs pa 10,50 SEK per aktie under perioden 1-31
mars 2023. Grunden for berakning av teckningskurs var
sedvanlig Black-Scholes-berdkning, faststalld av ett obe-
roende varderingsinstitut. Det ar Bolagets beddmning att
teckningskursen var marknadsmassig vid tidpunkten for
beslutet. Om samtliga teckningsoptioner nyttjas for
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teckning av aktier, kommer antalet aktier i Bolaget att 6ka
med totalt 499 995 aktier och medfdraen utspadning om cirka
3,4 procent. Vid fullt utnyttjande av optionsprogrammet
emitteras ytterligare 499 995 aktier och Bolaget tillfors da en
emissionslikvid om 5249 947,50 SEK. Det totala antalet aktier
i Bolaget uppgar darvid till 14 746 257 aktier. Aktiekapitalet
6kardd med 24 999,75 SEK till totalt 737 312,85 SEK.

Arsstamman den 18 maj 2021, beslutade om ett ytterligare
incitamentsprogram (T03) som vid fullt utnyttjande okar
antalet aktier med 500 000 under 2024. Totalt tilldelades
500000teckningsoptionertill 16 personer. Eninnehavare av
en teckningsoption har ratt att teckna en ny aktie i Bolaget
till en teckningskurs om 50 SEK per aktie under perioden
mellanden 13 mars2024tillochmedden24 maj2024. Detar
Bolagets beddmning att teckningskursen var marknads-
massig vid tidpunkten for beslutet. Grunden for berdkning
av teckningskurs var sedvanlig Black-Scholes-berdkning,
faststalld av ett oberoende varderingsinstitut.

Vid fullt utnyttjande av optionsprogrammet emitteras ytter-
ligare 500 000 aktier och Bolaget tillfors da en emissionslik-
vid om 25 MSEK. Det totala antalet aktier i Bolaget uppgar
darvid till 14 746 262 aktier. Aktiekapitalet 6kar dd med 25
KSEK till totalt 737 313,1 SEK. Optionsprogrammet medfor
en maximal utspadning pa 3,4 procent.

Vid fullt utnyttjande av samtliga program emitteras ytterli-
gare 999 995 aktier och bolagets totala antal aktier uppgar
da till 15246 257 aktier motsvarande en utspadning om 6,6
procent. Aktiekapitalet 6kar dd med 49 999,75 SEK till totalt
762 312,85 SEK.

Agarférhallanden

Tabell: Agarférteckning per den 30 juni 2022

Roster &
Namn Antal aktier kapital
Jorgen Bogren 4200000 29,48%
Torbjorn Gustafsson 4200000 29,48%
T-Bolaget AB 651000 4,57%
Swedbank Forsakring 610410 4,28%
Casselgren Innovation AB 600000 4,21%
Avanza Pension 487716 3,42%
Nordnet Pensionsforsakring 447069 3,14%
SEB Life International
Assurance 374383 2,63%
Six Sis AG 316013 2,22%
Emil Danielsson 275000 1,93%
Per Danielsson 250000 1,75%
Ovriga aktiedgare 1834830 12,88%
Summa 14246262 100,00%

Central virdepappersforvaring

Klimator ar anslutet till Euroclears kontobaserade vérde-
papperssystem enligt lagen om (1998:1479) om vardepap-
perscentraler och kontofdring av finansiella instrument. Av
denna anledning utfardas inga fysiska aktiebrev da
kontofdring och registrering av aktierna sker av Eurocleari
det elektroniska avstamningsregistret. Samtliga transak-
tioner med Bolagets aktier sker pa elektronisk vdg genom
banker och vardepappersfdrvaltare. Nyemitterade aktier
registreras pa dgaren i elektroniskt format. Aktiedgare som
drinforda i aktieboken och antecknad i avstamningsregist-
retdrberattigad tillsamtliga aktierelaterade rattigheter.



Aktiekapitalets utveckling

Nedanstaende tabell visar historiska forandringari Bolagets aktiekapital sedan Bolagets bildande.

Ar

2001
2020

2020

2020
2021
2022

2022
2022
2022
2022

Héndelse

Bolagsbildning
Fondemission

Uppdelning av aktier
10000:1

Nyemission
Nyemission

Utnyttjande av
teckningsoptioner TO1

Nyemission
Nyemission
Konvertibelemission

Konvertibelemission

Férandring,
antal aktier

1000

9999000

2500000
900000
846262

1146415
115407
1286305
115382

Totalt antal
aktier

1000
1000

10000000

12500000
13400000
14246262

15392677
15508084
16794389
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aktiekapital
(SEK)
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400000,00

125000,00
45000,00

42313,10

57320,75
5770,35
64315,25

5769,10
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aktiekapital
(SEK)

100000,00
500000,00

500000,00

625000,00
670000,00

712313,10
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775 404,20
839719,45
845 488,55

Kvotvarde
(SEK)

100,00
500,00

0,05

0,05
0,05

0,05

0,05
0,05
0,05

0,05

Tecknings-
kurs (SEK)

8,50
21,00
6,00

4,49
4,49

6,50

6,50




Legal struktur och kompletterande information

Legal struktur

Klimator AB ar ett svenskt aktiebolag med organisations-
nummer556617-7803. Bolagets verksamhet aratt utveckla,
sdlja och licensiera tjanster och produkter avseende vagva-
derdata och sensorer samt bedriva darmed forenlig verk-
samhet. Bolaget harsitt sdte i Goteborg Sverige.

Bolagets registrerade aktiekapital uppgar till 712 313,10
SEK, fordelat pd totalt 14 246 262 aktier. Bolaget &r per da-
gen for denna bolagsbeskrivning noterat pa Spotlight Stock
Market.

Klimator AB dger 100 procent av aktiekapitalet i Klimator
Danmark Aps Tidigare dotterbolag Omniklima fusionerades
ijuli2021.

Bolagets organisation

Klimators organisation omfattar totalt 31 heltidsanstallda,
verksamma inom foretagsledning, forsaljning/affarsutveck-
ling, forskning och utveckling samt administration. Bolagets
styrelseledaméter ar dessutom i hdg grad engagerade i fra-
gorsom beroravtalsfragor, affarsvillkor och finansiering.

Under de kommande aren rdknar Bolaget med att anstalla
10-15 personer, frdmst inom produktutveckling och salj-
och marknadsféring.

Uppférandekoden

Bolaget tillampar inte Svensk Kod fér Bolagsstyrning da
Bolagets aktie inte handlas pa en sé kallad reglerad mark-
nadsplats. Bolaget hardarforingen kommitté fératt behand-
la revisions- och ersattningsfragor och har inte heller ndgon
valberedning. Dessa frdgor handldggsistalletav styrelsen.

Transaktioner med narstaende

Bolaget kdper in konsulttjanster inom administration och
ekonomistyrning fran Brodal Affarsutveckling i Landvetter
AB ("Brodal Affarsutveckling”) dar styrelseledamot Lars
Brodal &r verklig huvudman (65 procent dgande, maka ager
resterande 35 procent genom bolag). Affarsforhallandetin-
leddesijuli2020isamband med att Bolagets forberedelser
infor noteringen pa Spotlight Stock Market inleddes. Brodal
Affarsutveckling fakturerar 1 KSEK pertimme och harper 31
mars 2022 en upparbetad fakturering pa cirka 150 KSEK for
2022. Avtalet ar pa lopande rakning med tre manaders upp-
sagningstid. Lars Brodalagerar som Bolagets CFO.

Styrelseledamoten Snjezana Simic arbetar som rddgivare
inom férsaljning for Automotive sedanjanuari2021 och har per
31 mars 2022 en upparbetad fakturering pa cirka

100 KSEK f6r 2022. Snjezana Simic fakturerar 1 KSEK per tim-
me och har ett avtal pd lépande rékning med en manads
uppsagningstid.

Klimator tillférdes den 15 december 2019 ett aktieagartill-
skottiformavsamtliga aktieri OmniKlima. De patent somav-
ser AHEAD-teknologin &r registrerade pd& OmniKlima.
Aktiedgartillskottet gjordes i syfte att na ett breddat erbju-
dande i Klimator, d& Klimators dataplattform och Omni-
Klimas sensorteknologi ansdgs komplettera varandra val.
OmniKlima agdes av Torbjorn Gustafsson (30 procent),
Jorgen Bogren (30 procent), Casselgren Innovation AB (30
procent) och PerDan Invest AB (10 procent). D& samtliga
OmniKlimas tidigare dgare dven ar dgare i Klimator utgor
aktiedgartillskottet en narstdendetransaktion. Aktiedgar-
tillskottet varderas vid transaktionstillfallet av forsiktighets-
skal till 2 MSEK. Utéver de forhallanden som redogérs for
inom detta avsnitt forekommeringa andra transaktioner med
narstdende till Bolaget. Omniklima fusionerades ijuli2021.

Vasentliga avtal

Bolagethyrsedanseptember2020 kontorslokaler pd adres-
sen Arvid Hedvalls backe 4 i Goteborg. Hyresvard ar
Chalmersfastigheter AB. Bolaget erldgger en arshyra pa
795 KSEK for en lokalyta pa 385 kvadratmeter. Hyrestiden
stracker sig fram till och med den 31 augusti 2025.
Hyresavtalet reglerar sedvanliga hyresvillkor och ar upp-
rattat enligt Fastighetsdgarnas standardavtal.

Bolagetkopertjanster pd lépande réakning fran Amazon Web
Services (AWS) som relaterar till infrastruktur for, och dist-
ribution av, Klimators plattform. | dessa tjdnster ingdr data-
lagring, processorkraft for korning av modeller som berak-
nar prognosdata, virtuella servrar dar Bolagets system
distribueras till kund, samt infrastruktur for att uppdatera
och utveckla plattformen utan nertid.

Rorelsekapitalutlatande

Klimator anser att det befintliga rorelsekapitalet ar tillrack-
ligt under den narmaste tolvmanadersperioden fran och
med dagen for Bolagsbeskrivningen. Rérelsekapital avser
Bolagets tillgang till likvida medel och andra tillgdngliga
tillgdngar som behdvs for att kunna betala sina betalnings-
forpliktelser i takt med att de forfaller till betalning under
den kommande tolvmanadersperioden.

Immateriella rattigheter

Bolaget har tre registrerade patent per datumet for denna
Bolagsbeskrivning. Férmerinformation om Bolagetsregistre-
rade patent, se avsnitt"Verksamhets- och marknadséversikt".
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Forsakringar

Bolagetsharettforsakringsskydd som enligtstyrelsensbe-
démning ar adekvat for den verksamhet, med tillhdrande
risker, som Bolaget bedriver. Forsakringsskyddet kan dock
komma att anpassas vid behov.

Tvister och rattsliga processer

Bolaget harinte varit partinagra réttsliga forfaranden eller
skiljedomsférfaranden (inklusive &nnu ej avgjorda drenden
eller sddana som Bolaget &r medvetet om kan uppkomma),
och som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande effek-
ter pa Bolagets finansiella stallning eller ldnsamhet.




Ovrig kompletterande information

Bolagsinformation

Bolagets registrerade foretagsnamn och kommersiella be-
teckning ar Klimator AB. Klimator ar ett svenskt publikt ak-
tiebolag med org.nr 556617-7803. Bolagets LEl-kod ar
549300QRBV1ICOOMMS127. Bolaget har sitt registrerade
sate i GOteborg. Bolaget bildades den 22 oktober 2001 och
registrerades hos Bolagsverket den 31 oktober 2007.
Bolagets adress Arvid Hedvalls backe 4, 411 33, Gdteborg.
Bolagets telefonnummer &r +46 (0)70-817 83 41. Bolagets
verksamhet bedrivs i enlighet med Aktiebolagslagen.
Bolagets nuvarande bolagsordning antogs den 19 februari
2020.

Emissionsbemyndigande

Vid drsstdmman som holls den 13 maj 2022 beslutades att
bemyndiga styrelseniBolaget attvid ett eller flera tillfallen
under perioden fore ndsta drsstamma fatta beslut om att
emittera aktier i Bolaget mot kontant betalning, genom ap-
port eller kvittning och med avvikelse fran aktiedgarnas fo-
retradesratt. Skalet till avvikandet fran aktiedgarnas fore-
tradesratt ska vara att bredda Bolagets aktiedgarbas i
samband med Bolagets listbyte till Nasdaq First North samt
anskaffa kapital att anvandas for ytterligare expansion.
Enligt bemyndigandet far styrelsen besluta om att emittera
det antal aktier som ar inom ramarna for vad som anges i
bolagsordningen.

Aktiedgaravtal

StyrelseniBolagetkannerintetillndgraaktiedgaravtaleller
andra overenskommelser mellan Bolagets aktiedgare som
syftar till att utéva gemensamt inflytande Over Bolaget.
Savitt styrelsen i Bolaget kanner till finns det inte heller
ndgra avtal eller motsvarande som kan medfora att
kontrollen 6éver Bolaget féréndras.

Radgivares intressen

Partner Fondkommission tillhandahéaller finansiell radgiv-
ning och andra tjanster till Bolaget och i samband med
Erbjudandet. For dessa tjanster kommer Partner
Fondkommission att erhalla sedvanlig ersattning. Fran tid
tillannan kan Partner Fondkommission ocksd komma att till
Bolaget tillhandahélla tjanster, inom den ordinarie verk-
samheten och i samband med Noteringen. For dessa tjans-
ter kan Partner Fondkommission komma att erhdlla
ersattning.

Hénvisningar till webbplatser

Information som finns tillgédnglig pd Bolagets webbplats el-
ler andra webbplatser som hanvisas till i Bolagsbeskriv-
ningeningarinteiBolagsbeskrivningen.

Certified Adviser

Bolagets Certified Adviser dr Partner Fondkommission.
Certified Adviser ar ansvarig for att vdgleda och stddja
Bolaget undertiden det &r noterat pd Nasdaq First North.

Likviditetsgaranti

Bolagets likviditetsgarant ar Pareto Securities AB. Som lik-
viditetsgarant kommer Pareto Securities AB att stalla kdp-
och séljkurser pd vardera sida i orderboken for att férbattra
likviditeten i Bolagets aktie.

Handlingar inforlivande genom hénvisning

Bolagets finansiella rapporter for rakenskapsaret 2020 och
2021 utgdérendelavBolagsbeskrivningenoch skaldsassom
endeldarav. Dessa finansiella rapporter framgariBolagets
arsredovisning for rakenskapsaret 2020 och 2021 dar fol-
jande avsnitt harmed inférlivas genom hanvisning:

- Arsredovisningen 2020: Forvaltningsberattelse (s. 1-4),
Koncernresultatrdkning (s. 5), Koncernbalansrakning
(s. 6-7), Noter (s. 13-25), Styrelsens férsakran (s. 27)
samt Revisionsberattelse (s. 28-29).

—  Arsredovisningen 2021: Férvaltningsberattelse (s. 1-3),
Koncernresultatrakning (s. 5), Koncernbalansrakning
(s.6-7), Noter (s. 13-25), Styrelsens férsakran (s. 25)
samt Revisionsberéattelse (s. 26-27).

— Deldrsrapportjanuari-mars 2022: Finansiell 6versikt
(s.7-9), Koncernresultatrdkning (s. 10) samt Koncern-
balansrakning (s. 11).

Dokumenten som inférlivas genom hanvisning finns till-
gangliga pa www.klimator.se/investors. De delar av ovan
angivnadokumentsom inteinfdrlivas genom hanvisning har
antingen inte bedémts som relevanta for investeraren eller
omfattas avandra delarav Bolagsbeskrivningen.
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Vissa skattefragori Sverige

Nedan foljer en sammanfattning av vissa skattekonse-
kvenser som enligt nu gallande svensk skattelagstiftning
kan uppkomma fran det att aktierna har tagits upp till han-
del pd Nasdaq First North. Sammanfattningen ar inte av-
sedd att uttdmmande behandla alla skattefrdgor som kan
uppkomma och arendast avsedd som allmént hallen infor-
mation. Sammanfattningen gdller endast obegransat
skattskyldiga fysiska personer och aktiebolagiSverige om
inte annat anges. Sammanfattningen behandlar exempel-
visinte: Aktier som innehas som lagertillgdngarinarings-
verksamhet; Aktier som innehas av ett kommandit- eller
handelsbolag; Aktiersom ar placerade pa ettinvesterings-
sparkonto eller i en kapitalforsakring; De sarskilda regler
for skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsforbud vid ka-
pitalférlust) och utdelningibolagssektornsom kan bli till-
lampliga da aktiedgare innehar aktier som anses som na-
ringsbetingade; De sdrskildaregler som kan bli tilldmpliga
painnehavibolagsom arellertidigare har varit sa kallade
famansforetag eller pd aktier som férvarvats med stod av
sa kallade kvalificerade andelar i fdmansféretag; De sar-
skilda regler som galler for vissa privatpersoner som gor
eller aterfor sa kallade investeraravdrag; Utlandska bolag
som bedriver ndringsverksamhet genom fast driftstalle i
Sverige; eller Utlandska bolag som har varit svenska bo-
lag. Sarskilda skatteregler galler for vissa typer av skatt-
skyldiga, exempelvis investeringsfonder, investmentfore-
tag och forsakringsbolag. Skattelagstiftningen i en inve-
sterares medlemsstat och emittentens registreringsland
kan inverka pd inkomsterna frdn vardepapperen. Be-
skattningen av varje enskild aktiedgare beror pd dennes
speciella situation och omstandigheter i dennes fall. Varje
innehavare av aktier bér darforradfrédga en oberoende skat-
teradgivare forattfainformation om de skattekonsekvenser
som kan uppstd i det enskilda fallet, inklusive tillamplighet-
enoch effekten av utldndska regler och skatteavtal.

Fysiska personer

Forobegransat skattskyldiga fysiska personer och dédsbon
i Sverige beskattas kapitalinkomster sd som rdnteinkom-
ster, utdelning och kapitalvinst i inkomstslaget kapital.
Skattesatsen iinkomstslaget kapital &r normalt 30 procent.
For marknadsnoterade aktier &r hela kapitalvinsten skatte-
pliktig. Kapitalvinst respektive kapitalforlust berdknas van-
ligen som skillnaden mellan forsdljningsersdttningen,
minskad med utgifterna for avyttringen, och omkostnads-
beloppet. Omkostnadsbeloppet for aktier av samma slag
och sort berdknas med genomsnittsmetoden om aktierna
kopts vid fler an ett tillfalle eller om det skett en handelse i
foretaget som pdverkar omkostnadsbeloppet. Med genom-
snittsmetoden beraknas omkostnadsbeloppet utifran det
genomsnittliga inkdpspriset (inklusive courtage) med be-
aktande av hdandelseriinnehavet som exempelvis split eller
fondemission. For marknadsnoterade aktier far omkost-

nadsbeloppet alternativt berdknas med den s& kallade
schablonmetoden. Enligt schablonmetoden far 20 procent
avforsdljningsersattningen, minskad med utgifterna forav-
yttringen, anvandas som omkostnadsbelopp. Avdragsgill
kapitalférlust pd marknadsnoterade aktier kan kvittas fullt
ut mot skattepliktig kapitalvinst pa andra noterade aktier
och noterade deldgarrdtter som uppkommit samma be-
skattningsar, férutom mot kapitalvinst pa andelar i varde-
pappersfonder eller specialfonder som endast innehaller
svenska fordringsratter. Kvittning ska ske i en sarskild ord-
ning. Kapitalforluster pa marknadsnoterade aktier elleran-
dra delagarratter som inte kan kvittas pa detta satt far dras
av med upp till 70 procent mot évriga inkomster i inkomst-
slaget kapital. Uppkommer ett underskott i inkomstslaget
kapital medges skattereduktion mot kommunal och statlig
inkomstskatt samt fastighetsskatt och kommunal fastig-
hetsavgift. Skattereduktion medges med 30 procent av un-
derskott upptill100 KSEK och med 21 procent av underskott
dverstigande 100 KSEK. Eventuellt underskott som inte kan
utnyttjas farinte sparas till senare beskattningséar. Fér obe-
gransat skattskyldiga fysiska personer i Sverige beskattas
normaltutdelningiinkomstslaget kapital med en skattesats
om 30 procent. Forfysiska personerinnehdalls normalt preli-
mindar skatt pd utdelning med 30 procent. Den preliminara
skatten innehalls vanligen av Euroclear, eller nar det galler
férvaltarregistrerade aktier, avden svenska forvaltaren.

Aktiebolag

For ett aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive skatte-
pliktig kapitalvinst och utdelning, i inkomstslaget narings-
verksamhet med en skattesats pa 20,6 procent (fér beskatt-
ningsarsombdrjarefterden31december2020). Kapitalvinst
och kapitalfoérlust berdknas pd samma satt som for fysiska
personer. For vinster eller forluster pd naringsbetingade
andelar galler sarskilda regler. Avdragsgilla kapitalforlus-
ter pd aktierellerandra deldgarrétter farendast dras av mot
skattepliktiga kapitalvinster pd sddana vardepapper.
Kapitalforlust som inte har kunnat utnyttjas ett visst ar far
sparas och dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa akti-
er och andra deldgarratter under efterféljande beskatt-
ningsar utan begransning i tiden. Om kapitalforlust inte kan
dras av hos det bolag som gjort for lusten, far den dras av
mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra del-
dgarrdatter hos en juridisk person i samma koncern for be-
skattningsar med samma deklarationstidpunkt, om det f6-
religger avdragsratt for koncernbidrag mellan bolaget och
denna juridiska person och bada partnerna begér det.
Sdarskilda skatteregler kanvaratilldmpliga for vissa typerav
bolagsformer eller vissa juridiska personer, exempelvis
investmentforetag.
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Aktiedgare med begrdnsad skattskyldighet
i Sverige

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och
som erhaller utdelning pa aktieriett svenskt aktiebolag ska
normalt erldgga svensk kupongskatt. Skattesatsen ar 30
procent. Skattesatsen kan dock vara reducerad genom
skatteavtal som Sverige ingdtt med andra lander for undvi-
kande avdubbelbeskattning. Mdnga av Sveriges skatteavtal
mojliggdr nedsattning av svensk skatt till avtalets skatte-
sats direkt vid utdelningstillfallet om erforderliga uppgifter
om den utdelningsberdttigade foreligger. | Sverige verk-
stalls avdraget for kupongskatt normalt av Euroclear
Sweden, eller nar det galler forvaltarregistrerade aktier, av
forvaltaren. I de fall 30 procents kupongskatt harinnehdllits
vid utbetalning till en person som har ratt att beskattas en-
ligtenlagre skattesats, eller for mycket kupongskattannars
innehallits, kan &terbetalning (restitution) begéras hos
Skatteverket fore utgdngen av det femte kalenderaret efter
utdelningen. Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i
Sverige och som inte bedriver verksamhet fran fast drift-
stalle i Sverige kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige
vid avyttring av aktier. Aktiedgarna kan daremot bli féremal
forbeskattningisinhemviststat. Enligt en sarskild skattere-
gelkan emellertid fysiska personer som ar begransat skatt-
skyldigaiSverige bli foremal for svensk beskattning vid for-
séljning av vissa vadrdepapper (sdsom aktier) om de vid
nagot tillfalle under avyttringsaret eller de tio foregdende
kalenderdren har varit bosatta eller stadigvarande vistats i
Sverige. Tilldmpligheten av denna regel kan begrdnsas av
skatteavtal mellan Sverige och andra lander.

Sarskilda skatteregler for
investmentforetag

Forinvestmentféretagen galler, utéver de allmanna regler-
na i inkomstskattelagen, vissa sarskilda regler for den 18-
pande beskattningen. Huvudregeln ar att kapitalvinster och
kapitalforluster pd delagarratterinte skatas upp ochinte far
dras av. Investmentfdretaget ska i stallet schablonbeskat-
tas. Detinnebadrattinvestmentforetaget ska ta upp enscha-
blonintakt till beskattning som motsvarar 1,5 procentav un-
derlaget vid beskattningsadrets ingang. Den berdknade
schablonintakten galler for ett heldr. Om beskattningsaret
arlangre eller kortare dn tolv manader ska féretaget justera
schablonintdkten i motsvarande man (39 kap. 14 § IL).
Utdelningar som investmentféretaget erhaller &r skatte-
pliktiga. Avdrag gdrs for den utdelning som féretaget ge-
nomfor. Utdelningen redovisas som en kostnad det beskatt-
ningsadr som beslutet avser. Det innebar att investment-
féretaget haren méjlighet att eliminera dubbelbeskattning-
en av intakterna. Ett investmentféretag kan inte dga na-
ringsbetingadeandelar (24kap.32811L).Investmentforetag
omfattas inte av reglerna om koncernbidrag, underpris6-
verlatelser, verksamhetsavyttringar eller periodiserings-
fonder. For att uppna de skattemdassiga férdelarna ovan
maste Bolaget definieras som ett investmentforetag enligt
féljande: Ettinvestmentftretag ar ett svenskt aktiebolag el-
ler en svensk ekonomisk forening som uteslutande eller sa
gott som uteslutande férvaltar vardepapper eller liknande
tillgdngar, vars uppgift vasentligen &r att genom ett valfor-
delat vardepappersinnehav erbjuda andelsagarna riskfor-
delning och som ett stort antal fysiska personer ager ande-
lar. Hogsta forvaltningsdomstolen har fastslagit att de
sarskilda skattereglerna for investmentforetag ska tillam-
pas pa foretagets beskattning frdn och med den tidpunkt da
féretaget karaktdriseras som ettinvestmentfdretag.



Bolagsordning

§1Firma
Bolagets firma &r Klimator AB. Bolaget &r publikt (publ).

§ 2 Styrelsens sdte

Styrelsen harsittsdtei Goteborgs kommun, Vastra Gétaland
lan.

§ 3 Verksamhet

Bolagets verksamhet ar att utveckla, salja och licensiera
tjansteroch produkteravseende vagvaderdatasamtbedriva
darmed forenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital

Aktiekapitalet skall vara lagst 500 000 kronor och hogst
2000000 kronor.

§ 5 Antal aktier

Antalet aktier skall vara lagst 10000 000 och hogst
40000000.

§ 6 Styrelse

Styrelsen, som valjs arligen pa drsstamman for tiden intill
nésta drsstdmma avhallits, skall bestd av lagst fyra (4) och
hogst atta (8) ledamoter, med lagst 0 och hogst atta (8)
suppleanter.

§ 7 Revisorer

For granskning av bolagets drsredovisning jamte rékenska-
perna samt styrelsens och verkstallande direktérens for-
valtning utses en eller tva revisorer, alternativt ett registre-
rat revisionsbolag med en huvudansvarig revisor, som skall
véljas pa arsstamman.

§ 8 Kallelse

Kallelse till bolagsstamma skall ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls
tillgénglig pa bolagets webbplats. Samtidigt som kallelse
sker ska bolaget genom annonsering i Dagens Industri upp-
lysa om att kallelse har skett. Kallelse till &rsstamma samt
kallelsetillextrabolagsstammadarfrdgaomandringavbo-
lagsordningen kommer att behandlas skall utfardas tidigast
sexveckorochsenastfyraveckorfore stamman. Kallelse till
annan extra bolagsstdamma skall utfardas tidigast sex veck-
oroch senast tva veckor fore stamman.

§ 9 Anmalan till stdmma

Rétt att delta i stamman har sddana aktiedgare som uppta-
gits i aktieboken pd satt som foreskrivsi 7 kap 28§ 3 stycket
aktiebolagslagen och som anmalt sig hos bolaget senast
den dag som anges i kallelsen till stdmman. Denna dag far
inte vara s6ndag, annan allman helgdag, l6rdag, midsom-
marafton, julafton eller nydrsafton och Sida 2 av 2 inte infal-
latidigare an femte vardagen fore stamman.

§ 10 Arsstimma

o AR WD =

10.
11.

Pa arsstamman skall féljande drenden behandlas:
Valav ordférande och sekreterare vid stdmman
Upprattande och godkannande av réstlangd
Framldggande och godkannande av dagordning
Valavenellertvd protokolljusterare

Provning huruvida stdmman blivit behdrigen
sammankallad

Framlédggande av arsredovisning och
revisionsberdttelsen samt, i forekommande fall,
koncernredovisning och koncernrevisionsberattelse
Beslutom a. faststdllande av resultatrdkningen och
balansrakningen samt, i férekommande fall,
koncernresultatrékningen och
koncernbalansrakningen b. dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust enligt den
faststdllda balansrakningen c. ansvarsfrihet
gentemot bolaget for styrelseledamodterna och den
verkstdllande direktdren

Faststdllande av styrelse- ochrevisionsarvoden
Valav styrelse samtrevisorer

Annat drende, som ankommer pd stémman enligt
aktiebolagslagen (2005:557) eller bolagsordningen.

§ 11 Rakenskapsar

Bolagets rakenskapsar skall omfatta tiden 1 januari - 31
december.

§ 12 Avstamningsforbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamningsre-
gister enligt lagen (1998:1479) om vérdepapperscentraler
och kontoféring av finansiella instrument.
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Adresser

Bolaget

Klimator AB

Arvid Hedvalls backe 4
SE-41133 Goteborg
Sverige

Lead Manager
Partner Fondkommission AB

Lilla Nygatan 2
SE-41109 Goteborg
Sverige

Revisor
KPMG AB

Norra Hamngatan 22
SE-411 06 Goteborg
Sverige

Kontoforande institut

Euroclear Sweden AB

Klarabergsviadukten 63
SE-111 64 Stockholm
Sverige
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N klimator

Klimator AB
Arvid Hedvalls backe 4
411 33 Goteborg

Telefon: 070-283 77 65
E-post:investor@klimator.se
Hemsida: www.klimator.se
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